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ATA D_(f-\ ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORbINARIA realizada em 15.01.2004

DATA, HORA E LOCAL: 15 de janeiro de 2004, as 10:30 horas, na sede da
Companhia, localizada na Rua Hidrogénio, n® 3.342, Pdlo Petroquimico de
Camacari, Camacari — BA, CEP 42810-000. COMPOSICAO DA MESA:
Francisco Antunes Maciel Mussnich - Presidente da Mesa, Ana Patricia Soares
Nogueira - Secretaria. PRESENCAS: Acionistas representando mais de 99,99%
{(noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital votante e, ainda
titulares de acgbes preferenciais, conforme assinaturas langadas no Livro de
Registro de Presenga de Acionistas, o Sr. Marco Aurélio de Castro e Melo,
representante da empresa especializada PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, sociedade civil estabelecida na Cidade de Sac Paulo, Estado de
S&o0 Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, n° 1.400,.do 7° ao 11° e do 13° ao 20°
andares, Torre Torino, e com filial na Cidade de Salvador, 8 Rua Miguel Calmon,
n° 555, 9° andar, registrada secundariamente no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado da Bahia sob n.® CRC 2SP000160/0-5 "F" BA e no
CNPJ/MF sob n.° 61.5662.112/0004-73; o Srta. Anna Cecilia M. C. Dutra da
Silva, membro do Conselho Fiscal da Coempanhia; e Mauricio Roberto de
Carvalho Ferro, representante da administragédo da Companhia, para atenderem
ao disposto na Lei n? 6.404/76. PUBLICACOES: |) Edital de Convocacio:
regularmente publicado (a) no “Diaric Oficial do Estado da Bahia”, edi¢cdes de
10, 11 e 12 de dezembro de 2003; (b) no jornal “Correio da Bahia", edicbes de
10, 11 e 12 de dezembro de 2003, e {c) nos jornais "Gazeta Mercantil" e “Valor
Econdmico”, edicdes de 10, 11 e 12/13/14 de dezembro de 2003; ll) Fato
Relevante: Publicado, ainda, para atender ao disposto nas Instrugbes CVM n®
358/2002 e 319/1999, “Fato Relevante” no "Diario Oficial do Estado da Bahia”,
na edigdo do dia 10 de dezembro de 2003, nos jornais “Correio da Bahia” e "A
Tarde", nas edi¢cdes do dia 10 de dezembro de 2003 e nos jornais "Gazeta
Mercantil" e “Valor Econdmice”, nas edigdes do dia 10 de dezembro de 2003;
Parecer do Conselho Fiscal: O Conselho Fiscal da Companhia, em Parecer
emitido em 09 de dezembro de 2003, opinou favoravelmente a aprovagio da
propesta de incorporagdo da Incorporada pela Companhia, bem como a
aprovéi;éo do respectivo Protocolo e Justificagcdo e documentos contabeis que
embasaram essa operagdo societdria. DELIBERACOES: Os acionistas
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presentes, por unanimidade de votos, sem reservas, delib_er%arfdrp .aqtd.ﬂzet:t‘;a
lavratura desta Ata na forma de sumario dos fatos ocorridos,” beth cdmd*®a 8ua
publicacdo com a omiss8o dos nomes dos acionistas presentes, conforme
faculta o art. 130, § 1° da Lei n°® 6.404/76. As matérias da Ordem do Dia foram
postas em discusséc e votagdo, tendo os acionistas presentes tomado as
seguintes deliberagbes: 1) aprovar e ratificar a nomeacdo e contratagao,
realizada previamente pela administragdo da Braskem S.A. (“Braskem”), com
sede na Rua Eteno, 1.561 - Complexo Petroquimico de Camagari, CEP. 42.810-
000, Municipio de Camacari, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
42.150.391/0001-70, da empresa especializada PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, acima qualificada, representada na Assembléia pelo
Sr. Marco Aurélio de Castro e Melo, que se prontificou a esclarecer quaisquer
eventuais duvidas dos acionistas presentes, tendo esta empresa (i) examinado
e auditado as demonstragdes financeiras da Companhia e da Braskem, (ii})
procedido a avaliagdo contabil do patriménio liquido da Companhia na data-
base definida para a incorpora¢do, qual seja 31 de outubro de 2003 (“Data
Base”), com a elaboracéo do respectivo laudo de avaliagio contabil, para fins
dos langamentos contabeis da Braskem, bem como para o eventual direito de
recesso dos acionistas da Companhia, nos termos do artigo 45 da Lei n°
6.404/76, e (iii} elaborado, segundo as praticas contabeis aplicaveis no Brasil,
laudo de avaliagdo dos patriménios liguidos da Companhia e da Braskem,
segundo os mesmos critérios e na mesma Data Base, a pregos de mercado, nos
termos do art. 264 da Lei n° 6.404/76, para fins do art. 264 da Lei n°® 6.404/76,
bem como para servir de elemento a ser considerado na determinacédo da
relacdo de substituicdo das agées da Companhia por agdes da Braskem, com a
elaboragio dos respectivos laudos de avaliagdo, a pregos de mercado, dos
patrimdnios liquidos da Companhia e da Braskem, ressaltando-se que estes
laudos foram emitidos com base em laudos de avaliacdo de bens do ativo
imobilizado da Braskem e suas controladas e da Companhia, elaborados pelas
empresas especializadas Bretas, Gabaldi & Alonso Engenharia e Consultoria
Ltda., Mynarski Associados, Advanced Appraisal Consultoria e Planejamento e
Unisis Administracdo Patrimonial Ltda., responsaveis pela avaliagao dos bens
do ativo imobilizado da Braskem e suas controladas e da Trikem, segundo os
mesmos critérios e na mesma Data-Base, a valores de mercado, e cuja
indicagdo e nomeacgdo das empresas especializadas Bretas, Gabaldi & Alonso
Engenharia e Consultoria Ltda., Mynarski Associados, Advanced Appraisal
Consultoria e Planejamento e Unisis Administragao Patrimonial Ltda. s&o
igualmente aprovadas por esta Assembléia Geral; 2) re-ratificar e aprovar,
depois de examinados e discutidos, o “Protocolo e Justificag&c” de Incorporagéo
da Companhia pela Braskem S.A., datado de 08 de dezembro de 2003,

of
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contendo as finalidades, as condicbes e demais informagdes feja

-
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ivaa a
presente incorporagédo, devidamente elaborado em conformidadé com ~os
dispositivos dos arts. 224, 225 e seguintes da Lei n° 6.404/76, conforme
alterada, bem como com a Instrugcdo CVM n® 319, de 3 de dezembro de 1999,
documento este que apresentado peic Presidente da Mesa e examinado pelos
presentes, foi rubricado por todos e arquivado na sede da Companhia, e cuja
copia autenticada, apds rubricada pela Secretaria, fica fazendo parte integrante
da presente ata como Anexo |, tendo sido ressalvadas as corregdes realizadas
(i) no item 3.1 e 6.1, para retificar o valor contabil do patriménio liquido da
Companhia a ser vertido para a Braskem, que & de R$656.040.044,29
(seiscentos e cinguenta e seis milhdes, quarenta mil, quarenta e quatro reais e
vinte e nove centavos), (i) no item 7.1, para retificar o valor do aumento a ser
realizado no capital social da Braskem, que é de R$304.596.199,90 (trezentos e
quatro mithdes, quinhentos e noventa e seis mil, cento e noventa e nove reais e
noventa centavos) € (iii) no item 7.3, para retificar o valor do capital social da
Braskem apds o0 processo de incorporagdo, que €& calculado em
R$2.192.018.293,84 (dois bilhdes, cento e noventa e dois milhdes, dezoito mil,
duzentos e noventa e trés reais e oitenta e qguatro centavos), tendo sido
ratificados os termos dos demais itens do Protocolo e Justificacdo; 3) aprovar,
apés detido exame, sem quaisquer ressalvas, as demonstragdes financeiras da
Companhia e da Braskem e o laudo de avaliagéo contabil do patrimdnio liquido
da Companhia, previamente elaborados pela empresa especializada acima
mencionada, documentos estes que apresentados pelo Presidente da Mesa e
examinados pelos presentes, foram rubricados pelos membros da Mesa e
arquivados na sede da Companhia, e cujas copias, apds rubricadas pela
Secretaria, ficam fazendo parte integrante da presente ata como Anexos I, lll e
IV, respectivamente. O referido laudo avalia o acervo liquido da Companhia, na
data-base de 31 de outubro de 2003 (“Data Base”), em R$656.040.044 29
(seiscentos e cinguenta e seis mithdes, quarenta mil, quarenta e qguatro reais e
vinte e nove centavos), o que corresponde a R$10,78 (dez reais e setenta e oito
centavos) por lote de 1.000 (mil) agdes, independente de espécie ou classe,
tudo conforme determina a Lei n°® 6.404/76, bem como as Instrugdes CVM n°s
319/99 e 320/99; 4) aprovar, apds examinados e discutidos, sem quaiquer
ressalva, os laudos de avaliagcdo a valor de mercado, dos patrimdénios liquidos
da Companhia e da Braskem, previamente elaborados pela empresa
especializada, conforme dispde o art. 264, da Lei n.° 6.404/76, documentos
estes que, apresentados pelo Presidente da Mesa e examinados pelos
presentes, foram rubricados pelos componentes da mesa e arquivados na sede
da Companhia, e cujas copias, apos rubricadas pela Secretaria, ficam fazendo
parte integrante da presente ata como Anexos V (laudo do patriménioc liquido a
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valor de mercado da Companhia) e Vi (laudo do patriménig nggjiéog a vdlorile
mercado da Braskem). Os laudos de avaliagio a valor de mércado, ‘qué’foram
emitidos com base em laudos de avaliagdo de bens do ativo imobilizado,
elaborados pelas empresas especializadas Bretas, Gabaldi & Alonso
Engenharia e Consultoria Ltda., Mynarski Associados, Advanced Appraisal
Consultoria e Planejamento e Unisis Administragdo Patrimonial Ltda.,
responsaveis pela avaliagdo dos bens do ativo imobilizado da Braskem e suas
controladas e da Companhia, segundo os mesmos critérios e na mesma Data-
Base, a valores de mercado, os quais sdc igualmente aprovados por esta
Assembléia Geral e arquivados na sede da Braskem para os devidos efeitos
legais, apresentam, na mencionada Data Base: (i) o patrimdnio liguido da
Braskem em R$5.733.160.995,68 (cinco bilhdes, setecentos e trinta e trés
miihdes, cento e sessenta mil, novecentos e noventa e cinco reais e sessenta e
oito centavos), o que corresponde a R$83,78 (oitenta e trés reais e setenta e
oito centavos) por lote de 1.000 (mil) agdes; e (ii) o patrimdnio liquido da
Companhia em R$1.439.109.292,58 (um bilhdo, quatrocentos e trinta e nove
milhdes, cento & nove mil, duzentos e noventa e dois reais e cinquenta e oito
centavos), o que corresponde a R$23,64 (vinte e trés reais e sessenta e quatro
centavos) por lote de 1.000 (mil) agdes; 5) aprovar a proposta de incorporagao e
da Companhia pela Braskem, nos termos e condigdes estabelecidos no
“Protocolo e Justificagdo”, no qua!l foi estabelecida uma relagdo de troca,
segundo a qual cada lote de 1.000 (mil) agdes de emissdao da Companhia,
independentemente de espécie e classe, fara jus ao recebimento de 288
{(duzentos e oitenta e oito) agdes preferenciais classe “A’ de emisséo da
Braskem, estabelecendo-se que, ap6s a aprovacio da proposta pela
Assembléia Geral da Braskem, todos os bens, direitos e obrigacdes da
Companhia, relacionados ou mencionados no laudo de avaliagdoe contabil
referido acima, passarac a pertencer a Braskem, com a conseqiente extingao,
de pleno direito, da Companhia, sendo certo que serdo transferidos para a
Braskem e mantidos abertos os estabelecimentos da Companhia localizados
nos seguintes enderegos e inscritos no CNPJ/MF nos seguintes numeros,
respectivamente: a) Rua Guamiranga, n°® 1674, Vila Alois, Sdo Paulo/SP, CEP.
04.220-020 — CNPJ/MF n°13.558.226/0006-69; (b) Rodovia Divaldo Suruagy,
Km. 12, Via I, Pélo Cloroquimico, Marechal Deodoro/AL, CEP.57.160-000 —
CNPJ/MF n°13.558.226/0010-45; ¢) Av. Assis Chateaubriand, n® 5.260, Portal
da Barra, Macei6o/AL, CEP. 57.010-900 - CNPJ/MF n°13.558.226/0013-98; d)
Rua General Gurjgo, s/n®, Esq. Praia do Caju, Caju, Rio de Janeiro/RJ, CEP.
20.931-040 — CNPJ/MF n® 13.558.226/0014-79; e) Av. Vereador Alfredo Neves,
n° 1.0565, Alemoa, Santos/SP, CEP. 11.095-510 - CNPJ/MF n°13.558.226/0015-
50; f) Av. Presidente Getulio Vargas, s/n° Centro, Imbituba/SC, CEP. 88.780-
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000 - CNPJ/MF n°13.558 226/0016-30; g) Porto ltaqui, s/n®, Itaixdi, So, LiNz/R1A,
CEP. 65.085-370 - CNPJ/MF n°13.558.226/0017-11; h) Rua"Oxigénfo, ¥ 765,
COPEC, Camagari/BA, CEP. 42.810-000 - CNPJ/MF n°13.558.226/0024-40; i)
Av. Major Cicero de Goes Monteiro, s/n°, Bebedouro, Maceid/AL, CEP.57.017-
320 - CNPJ/MF n°13.558.226/0025-21; e )) Rua Hidrogénio, n° 3.342, COPEC,
Camacari/BA, CEP. 42810000 - CNPJMF n°13.558.226/0001-54,
estabelecendo-se que este ultimo passara da condigao de estabelecimento sede
a condicdo de estabelecimento filial; 6) registrar que, em atendimento ao art. 12
da Instrugdoc CVM n? 319/99, todas as demonstragbes financeiras das
companhias envolvidas na operagao societaria ora aprovada foram auditadas
pela PricewaterhouseCoopers Auditores independentes, conforme pareceres
datados de 5 de dezembro de 2003, os quais integram conjuntamente os Anexo
Il e Il da presente ata, conforme aprovados no item 3 acima; 7) consignhar
ainda que, com a incorporagidc da Companhia e sua consequente extingdo, a
Braskem ser& a sucessora legal da Companhia, a titulo universal, em todos os
seus direitos e obrigacbes; 8) autorizar a administragdo da Companhia a
praticar todos e quaisquer atos necessarios a formalizagdo da incorporagao ora
aprovada. DOCUMENTOS ARQUIVADQOS: foram arquivados os documentos
referidos nesta Ata. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada
a presente Ata que, ap0s lida e aprovada, é assinada por todos os acionistas
representando o quorum necessario para aprovacgio das deliberagdbes tomadas
na presente Assembléia. Camacgari, 15 de janeiro de 2004. [Ass.: Francisco
Antunes Maciel Missnich - Presidente da Mesa; Ana Patricia Soares Nogueira —
Secretéria; Acionistas: BRASKEM S.A. (p.p. Marcelo André Lajchter); Odebrecht
Quimica S.A. (p.p. Marcelo André Lajchter)].

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Ana Palricia/S§oares Nogueira
Segfetaria

‘b JUNTA COMERGIAL DO ESTADO DA BAHIA

CERTIFICO O REGISTRO EM: 2
JUCEB:0R v 96495542 2/01/2004

Protocolo: 04/034458-4

Empresa:29 3 0 — -
Ek e 000276 3 i WP S P

LAFAYETTE PONDE FiLHO
SECRETARI-GERAL

o

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009


LUCASA90
Realce

LUCASA90
Realce

LUCASA90
Realce


Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542 .

o
ey ﬁ
.

001319

ANEXO 1
PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DA OPERACAO DE INCORPORACAQ-DA <FRIKEM
S.A. PELA BRASKEM S.A. REEETEE

Que entre si celebram

BRASKEM S.A., companhia com scde na Rua Eteno n° 1,361, Municipio de Camagcari, Estado da
Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 42.150.391/0001-70, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, doravante simplesmente denominada “INCORPORADQORA”:

€

TRIKEM S.A., companhia aberta. com sede e foro no municipio de Camacari, Estado da Bahia. na
Rua Hidrogénio, n.° 3.342, Polo Petroquimico de Camacari, Estado da Bahia, CEP 42.810-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.558.226/0001-34, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, doravante simplesmente denominada “INCORPORADA”,

INCORPORADORA ¢ INCORPORADA conjuntamente denominadas simplesmente
“PARTES”,

tendo por finalidade promover a incorporacio em sociedade ja existente, na forma dos artigos 224,
225 e 264 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Considerando:

(i que em assembléia geral extraordinaria da INCORPORADORA anterior a que
deliberar acerca da operagdo de incorporagio objeto do presente instrumento, sera
deliberada a versdo da parcela cindida da Odebrecht Quimica S.A. (“Odequi™) para a
INCORPORADORA, consistente na totalidade das acdes de emissio da
INCORPORADA detidas pela Odequi;

(i) que, em decorréncia da versdo da parcela cindida da Odequi, na data da
incorporagio, a INCORPORADORA detera 21.481.327.607 (vinte ¢ um bilhdes,
quatrocentos € oitenta ¢ um milhdes, trezentos e vinte e sete mil, seiscentos ¢ sete) agdes
ordinarias ¢ 11.123.910.124 (onze bilhSes, cento e vinte € trés milh&es, novecentos e dez
mil, cento e vinte e quatro agdes) agbes preferenciais, representativas de 99,99% do capital
social votante e 53,57% do capital total da INCORPORADA;

(iii) que a operagdo de incorporagdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA
representara o alinhamento dos interesses de todos os acionistas; a criacdo de valor atraves
da captura de sinergias adicionais para os acionistas das PARTES: o aumento das acgdes
em circulagio no mercado; a simplificagio da estrutura societaria, possibilitando uma
maicr compreensdo por parte do mercado e dos investidores; melhores oportunidades de
utilizacdo dos mercados de capitais para financiamento do programa de crescimento, além
do que, apés a substitnigio das agdes de emissio da INCORPORADA por agdes

AL
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emissdo da INCORPORADORA, os atuais acionistas detentores do agdes preforenciads da

INCORPORADA passario a ter o direito estatutirio de venda -cdnjhria ni§ miYmas

condigdes do controlador em caso de mudanga de controle da INCOR'PORADORA (tag

along de100%) e demais vantagens auferidas por acionistas de companhias classificadas no

Nivel 1 do Regulamento de Praticas de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores do-
Estado de S4o Paulo-BOVESPA, como ¢ o caso da INCORPORADORA; ¢

) que os laudos de: (a) avaliagdo, a pregos de mercado, dos patriménios liquidos das
PARTES, e (b) avalia¢do contdbil do patriménio liquido da INCORPORADA, elaborados
€ entregues pela empresa especializada abaixo mencionada, estio de acordo com as leis ¢
regulamentagGes aplicdveis € com a operagdo de incorporagio de que trata o presente
Protocolo e Justificagio de Incorporagdo.

As Diretorias das PARTES, por este instrumento e na melhor forma de direito, vém propor a
incorporagdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, firmando, assim, o presente
Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo (“Protocolo e Justificagio™) que tem por objetivo fixar, na
forma dos artigos 224, 225 ¢ 264 da Let n.° 6.404_, de 15 de dezembro de 1976, bem como da
Instrugdo CVM n” 319, de 03 de dezembro de 1999, os seguintes termos ¢ condigdes relacionados a
operagio de incorporagio:

1. BASES DA INCORPORACAO

L1. A INCORPORADORA realizara a incorporagio da INCORPORADA, passando o
patriménio liquido da INCORPORADA para a INCORPORADORA, que a sucedera a titulo
universal, na forma da lei (“Incorporagio™).

1.2. As avaliagdes (i) dos patrimdnios liguidos a pregos de mercado da INCORPORADORA ¢ da
INCORPORADA, para determinagio da relagdo de substituigio das agdes da INCORPORADA \

por agdes da INCORPORADORA, bem como (ii) do patrimdnio liquido contabil da \\ )
INCORPORADA, para fins dos langamentos contibeis na INCORPORADORA, e calculo do

valor do reembolso das agSes de emissdo da INCORPORADA, no caso de eventual exercicio do
direito de recesso pelos acionistas da INCORPORADA, foram realizadas pela empresa
especializada indicada no item 2.1 abaixo, na data-base estabelecida no item 2.2 desse Protocolo e
Justificaciio, com base nos critérios previstos na Lei n.° 6.404/76 ¢ na Instrugio CVM n° 319/99,
para elaboragdo de demonstragdes financeiras.

1.3.0s saldos das contas credoras ¢ devedoras da INCORPORADA passario para os livros
contabeis da INCORPORADORA, fazendo-se as necessarias adaptagdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigagdes da INCORPORADA que compdem o patriménio liquido a ser
vertido para a INCORPORADORA, sio aqueles detalhadamente descritos no laudo de avaliagdo,

a valor contabil. }
'
\ /
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1.5. Competira a administragio da INCORPORADORA praticar todos os ajog rfceesardos phitz a
. 9 L I . [ 1)

implementacio da Incorporacdo, correndo por sua conta todos os custos e gie;pgszis pripntlos de gal

implementagdo. Tt s et

1.6. A INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. AVALIACOES E DATA-BASE DA INCORPORACAO

2.1. A indicagdo ¢ nomeagio da empresa especializada PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, sociedade civil estabelecida na cidade de Sio Paulo, na Av. Francisco Matarazzo,
n° 1.400, do 7° ao 11° ¢ do 13° ao 20° andares, Torre Torino e com filial na Cidade de Salvador, a
Rua Miguel Calmon n°® 555, 9° andar, registrada secundariamente no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado da Bahia sob n.° CRC 2SP000160/0-5 "F" BA e no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob n.° 61.562.112/0004-73, com seu contrato social
registrado no 4° Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos de Sio Paulo, SP, em 17 de
setembro de 1956, e alteragSes posteriores registradas no 2° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo, SP, representada pelo seu socio Sr. Marco Aurélio de Castro e Melo
(“PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes”), como responsavel pela avaliagio da
INCORPORADORA ¢ da INCORPORADA ¢ elaboragio dos respectivos laudos, de acordo com
os criténos ¢ finalidades estabelecidos no item 2.2 abaixo, sera submetida i ratificagio das
Assembléias Gerais Extraordinarias da INCORPORADORA ¢ da INCORPORADA, nos termos
e para os fins do artigo 227, § 1° da Lei n® 6.404/76.

2.2. A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes proceden, a pedido da administragio das
PARTES, (i) a emissdo, segundo as priticas contabeis adotadas no Brasil, de laudos de avaliagio
com o valor dos patrimbnios liquidos da INCORPORADORA ¢ da INCORPORADA a precos
de mercado (“Laudos de Avaliagio do Patriménio Liquido a Mercado™), segundo os mesmos
critérios € na mesma data, para fins do disposto no art. 264 e respectivos §§, da Lei n.° 6. 404/76, os
quais se basearam nos laudos de avaliagdo de bens do ativo imobilizado, elaborados, segundo os
mesmos critérios € na mesma data, pelas empresas especializadas Bretas, Gabaldi & Alonso
Engenharia ¢ Consultoria Ltda., Mynarski Associados, Advanced Appraisal Consultoria e
Plancjamento e Unisis Administragdo Patrimonial Ltda., responsaveis pela avaliagdo dos bens do
ativo imobilizado da INCORPORADORA e suas controladas ¢ da INCORPORADA, a valores
de mercado, e cuja indicagdo € nomeacio deverdo ser ratificadas pelas Assembléias Gerais da
INCORPORADORA ¢ INCORPORADA, ¢ (i) a avaliagio do patriménio liquido contabil da
INCORPORADA, para fins dos langamentos contibeis na INCORPORADORA, ¢ calculo do
valor do reembolso das agdes de emissdo da INCORPORADA, no caso de eventual exercicio do
direito de recesso pelos acionistas da INCORPORADA, ¢ elaboragiio do respective laudo de
avaliagdo contabil da INCORPORADA (“Laudo de Avaliagio Contabil™)

?

2.3. Os laudos a que se refere o item 2.2. acima foram levantados em 31 de outubro de 2003 (“Data
Base da Incorporagio™), constituem os Anexos A, A’ ¢ B do presente instrumento, € serido
submetidos a aprovagio das Assembléias Gerais Extraordinarias das PARTES, nos termos da lei.

A
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3. DO MONTANTE GLOBAL DO PATRIMONIO LiQUIDO A SERINCORFPORADO
3.1. De acordo com a avaliagdo contibil da INCORPORADA, o valor. t;;m?dl;i].d(; ;; 1 .51.1i0

liquido da INCORPORADA a ser vertido para a INCORPORADORA ¢ de RS 304.594 199,90
{trezentos e quatro milhGes, quinhentos € noventa € quatro mil, cento € noventa e nove reais,
noventa centavos), observado o disposto na Clausula 4 abaixo.

4. TRATAMENTO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS ATE A DATA DA
INCORPORACAQ

4.1. As vanagdes patnmoniais apuradas a partir da Data Base da Incorporagio serdo apropriadas
pela INCORPORADORA, passando-se¢ para scus livros contibeis dessa e efetuando-se as
necessanas alteragdes, independentemente do fato de que a INCORPORADA possa continuar,
proviscriamente, a conduzir as operagdes em seu nome até que tenham sido formalizados todos os
registros € obtidas todas as autonzagdes requenidas pela legislacido aplicavel.

5. RELACAO DE SUBSTITUICAO DAS ACOES PARA FINS DA INCORPORACAO

5.1.Para os fins do disposto no artigo 264 da Let 6.404/76, bem como para servir de elemento a ser
considerado na determinagio da relagio de substituigio de agdes de emissdo da INCORPORADA
por agdes preferenciais classe “A” de emussdo da INCORPORADORA, os patriménios liquidos
da INCORPORADA ¢ da INCORPORADORA foram avaliados segundo 0s mesmos critérios, a
pregos de mercado, na Data Base da Incorporagio, conforme Laudos de Avaliagio dos Patriménio
Liquido a Mercado elaborados pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

5.2. Nesse contexto, tomando por base os referidos Laudos de Avaliagio dos Patriménios Liquidos -
a Mercado, e objetivando conceder um tratamento igualitario entre os acionistas detentores de
agbes preferenciais de emissio da INCORPORADA e aqueles acionistas detentores de agdes -
ordinirias de emissio da INCORPORADA contemplados pela Oferta Publica da Trikem,
realizada em 04.12.2003 (“OPA™), a relagdo de substituigio de agdes de emissio da
INCORPORADA por agdes preferenciais classe “A” de emissdo da INCORPORADORA, objeto
da operacio de incorporagio objeto desse instrumento, se dard nas mesmas bases da relagdo de
troca estabelecida na mencionada OPA, de acordo com o quadro abaixo:

BRASKEM TRIKEM

Numero Atual de Acdes Emitidas 68.432.133 60.868.763
Valor PL a Mercado (em RS) 5.733.160.995,68 1.439.109.292 58
Valor por lote de mil agdes com base em PL a Mercado (em RS) 83,78 23,64
Relagio de Troca de PL a Mercado 1 3,54
Relaciio de troca das Acdes Preferenciais ¢ Ordinarias da Trikem

por Agdes Preferenciais Classe “A” da Braskem, na presente

incorporacio 1 3,47
Lote “padrio” de agdes 1.000 1.000

.
W
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6.1. O valor de reembolso das a¢bes dos acionistas da INCORPORADA (’lue Ehssenﬁrcm da
Incorporagdo foi definido com base na avaliagic do patriménio liquido contabil da .
INCORPORADA, de acordo com o art. 45, da Lei n.° 6.404/76, € ¢ o valor disposto na tabela a

seguir:

Valor Contabil da INCORPORADA (em RS): Valor contabil por lote de Valor contabil por tote de 1.000
1.000 acées ordindrias para | agdes preferenciais para fins de
fins de reembolso (em RS): reembolso (em R$){+):
6560.038.044,29 10,78 10,78
(+) valor contdbil por lote “padrdo” de agdes preferenciais independentemente de sua classe.

{7 AUMENTO DO CAPITAL DA INCORPORADORA

7.1. Com base no Laudo de Avaliagdo Contabil de que trata o item 2.2 acima e para suportar a
emissio de agdes preferenciais classe “A” da INCORPORADORA, o capital social da
INCORPORADORA sera aumentado em R$304 594, 199 90 (trezentos e quatro milhdes,
quinhentos e noventa ¢ quatro mil, cento e noventa ¢ nove reais, noventa centavos), ¢ serio
canceladas as ag¢des de emissdo da INCORPORADA detidas pela INCORPORADORA.

7.2. O aumento do capital social da INCORPORADORA sera realizado mediante a emissic de
8.136.165.484 (oito bilhdes, cento ¢ trinta ¢ seis milhdes, cento e sessenta e cinco mil, quatrocentos

¢ oitenta ¢ quatro) agdes preferenciais classe “A”, com os mesmos direitos e vantagens atribuidos a
essa especie e classe de a¢do no estatuto social da INCORPORADORA, que serio atribuidas aos
acionistas da INCORPORADA, em substitui¢io das agdes de emissio da INCORPORADA que
serdo extintas, conforme relagio de substituigdo fixada no item 5.1 do presente Protocolo e
Justificagio, participando as agdes assim emitidas integralmente dos resultados do exercicio social *
em curso.

’ 7 3. Nesse contexto, o capital social da INCORPORADORA, ao término do processo de
anorporacao daquelas sociedades, é calculado em R$2.192.016. 293,84 (dois bilhdes, cento e
noventa ¢ dois milhdes, dezesseis mil, duzentos e noventa e trés reais, oitenta e quatro centavos),
divididos em 25.730.061.841 (vinte e cinco bilhdes, sctecentos e trinta milhdes, sessenta € um mil,
oitocentos € quarenta € um) agdes ordinarias, 51.230.968.881 (cinquenta ¢ um bilhdes, duzentos e
trinta milh3es, novecentos ¢ sessenta e oito mil, oitocentos e oitenta ¢ um) agdes preferenciais
classe “A” e 229.154.800 (duzentos ¢ vinte ¢ nove milhdes, cento ¢ cinquenta ¢ quatro mil e
oitocentos) agdes preferenciais classe “B”, de forma que o Artigo 4° do estatuto social da
INCORPORADORA passaria a ostentar a seguinte redagio: “Artigo 4° - O Capital Social é de
R32.192.016.293,84 (dois bilhdes, cento e noventa e dois milhdes, dezesseis mi, duzentos e noventa
e trés reais, oitenta e quatro centavos} dividido em 77 190.185.522 (setenta e sete bilhdes, cento e
noventa milhbes, cento e oitenta e cinco mil, quinhentos e vinte e dois) acdes, sendo
25.730.061.841 (vinte e cinco bilhdes, setecentos e trinta milhdes, sessenta e um mil, oitocentos e
quarenta e um) agdes ordindrias, 51.230.968.881 (cinquenta e um bilhdes, duzentos e trinta
milhdes, novecentos e sessenta e oito mil, oitocentos e oitenta e umj agdes preferenciais classe “A”

A #
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7.4. As agdes preferenciais classe “A’” de emissio da INCORPORADORA a serem atribuidas aos
acionistas da INCORPORADA, em substituigdo as agdes que serdio extintas, fardo Jus a0S Mesmoes
direitos das agdes preferenciais classe “A” de emissio da INCORPORADORA ora em circulagio.
Nesse contexto, cumpre esclarecer que as preferéncias e vantagens das a¢des preferenciais classe
“A” de emissio da INCORPORADORA, estabelecidas no artigo 9° do seu estatuto social, sio as
seguintes:

a) as agGes preferenciais classe “A”, assim como as agdes preferenciais classe “B”,
n3o possuem direito de voto, possuindo, contudo, prioridade no recebimento de um
dividendo minimo, nio cumulativo, de 6% (seis por cento) sobre seu valor unitario, de
acordo com os lucros disponiveis para distribuigio aos actonistas. Entende-se como valor
unitario das agdes, a divisdo do capital social pelo total de agdes em circulagio;

b) uma vez pago o dividendo referido na alinea “a” acima para as agdes preferenciais
da classe “A” ¢ classe “B”, e para as agdes ordindrias de emissio da
INCORPORADORA, as a¢des preferenciais classe “A” concorrerio em ignaldade de
condi¢des com as ag¢des ordinarias na distribuigio do lucro remanescente;

c) as agbes preferenciais classe “A” e as agdes ordinarias participario na distribuicio,
pela INCORPORADORA, de agdes resultantes de incorporagdo de reservas ao capital

social;

d) as agdes preferenciais classes “A” e “B” ¢ assegurada a prioridade no reemboiso do

capital; e \
e) todas as classes ¢ espécies de a¢des de emissio da INCORPORADORA fario jus \

ao direito de venda conjunta (“tag along™ no caso de alienagdo do controle da
INCORPORADORA, pclo mesmo prego por agio pago ao(s) alienante(s). O direito de
venda conjunta nio se aplicard caso a transferéncia do controle da INCORPORADORA
ocorra: (a) em fungdo de decisdo ou ato judicial, tal como penhora ou adjudicagio em
execucdo ou (b) em fungio de decisdo final dos orgdos reguladores, incluindo o Conselho
Administrativo de Defesa Econédmica — CADE.

7.5. As agBes do capital da INCORPORADA que forem de propriedade da INCORPORADORA
serdo extintas, com base no art. 226, §1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

T T o T

8. " CONDICOESESPECIAIS  ~ = " "o~

8.1. A operagico de Incorporagdo proposta neste Protocolo ¢ Justificagdo serd levada ao
conhecimento dos Conselhos Fiscais da INCORPORADA ¢ da INCORPORADORA, 2o
Conselho de Administracio das PARTES, ¢ submetida aos acionistas das PARTES reunidos e

Assembléias Gerais, observados os prazos legais de convocagio. 2
N
R W §

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009




Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

- 4

001325

* O L} L4 L] ..
4 ‘ . . . . '
L4

8.2. Se os orgdos da administragio entenderem que o pagamento do valor dq rgcmbplso das aq;(zcs
aos acionistas dissidentes da INCORPORADA que exerceram o direito de feces$o pora ém'risco a
estabilidade financeira da INCORPORADORA, serio convocadas, em carater imediato e de
acordo com os prazos legais, Assembléias Gerais dos Acionistas das PARTES, a fim de analisar a
operagdo ora proposta e, se for o caso, reverter todo o processo de Incorporagdo.

9, CONCLUSAO
9.1. Estas sdo. Senhores Acionistas da INCORPORADA ¢ da INCORPORADORA., as normas e
procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a presente operagdo de incorporagio,

¢ que as respectivas Diretorias julgam atender aos interesses sociais das respectivas PARTES.

Camagari, 08 de dezembro de 2003.

Mauricio Roberto deﬁarvajho Ferro — Diretor

MEHeW

TRIKEM S.A.
. \ B 4!?:- _
.. _ 5 o N
Bernardo Afonso ¢ i inf} Diretor

_~—Faul Elic Altit - Diretor ~\__

‘&  JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DA BAHIA =~ 7~ 7" .
CERTIFICO O REGISTRO EM:  22/01/2004
JUCEBs0B N°: 96495542
Protocolo: 04/034458-4

Empresa:29 3 0000276 3 e e
TRIKEM S/A

LAFAYETTE PONDE FILHO
SECRETARIO-GERAL
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ANEXO 11

- Trikem S.A.

Demonstracdes financeiras em
31 de outubro de 2003 e parecer -
dos auditores independentes ‘.
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PRICEVVATERHOUSE(COPERS GHEER

PricewaterhouseCoopers

Rua Miguel Calmon, 555 9¢
40015-010 Salvador, BA - Brasil
Caixa Postal 1003

Telefone 10711 243-2644

Fax 1071) 243-2943

Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Trikem S.A.

| Examinamos o balango patrimonial da Trikem S.A. em 31 de outubro de 2003 e as
correspondentes demonstracdes do resultado e das mutagdes do patriménio liquido do periodo
de dez meses findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da administra¢do da
companhia. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
financeiras.

2 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicveis no Brasil que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,

—~__ Nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles intemos da companhia, (b) a constatagido, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das
praticas e estimativas contibeis mais representativas adotadas pela administragéo da
companhia, bem como da apresentagio das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

3 Conforme mencionado na Nota 2, a companhia ndo apresentou a demonstragio das origens e
aplicacdes de recursos da Trikem S.A. para o periodo de dez meses findo em 31 de outubro de
2003. Por ser parte integrante das demonstragdes financeiras, essa apresentacio é requerida
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Com base em nosso exame, exceto pela ndo apresentagio da demonstragio das origens e
aplicagdes de recursos mencionada no paragrafo 3, somos deparecer que as referidas
demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial € financeira da Trikem S.A. em 31 de outdbro de 2003 e o resultado das
suas operagdes e as mutagdes do patriménio liquido do periodo\de nove.meses findo nessa
data, de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil.
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS @ R
Trikem S.A.
S Conforme descrito na Nota 16 (d) as demonstrag¢des financeiras, foi movida acdo rescisoria
— contra a companhia, com o objetivo de rescindir decisdo judicial transitada em julgado, a qual

desobrigou-a de recolher a contribuigio social sobre o lucro, instituida pela Lei n® 7.689/88,
cujo desfecho ndo pode ser presentemente determinado. Além dessa agio, conforme descrito
na Nota 16, estdo em andamento processos fiscais, civeis e trabalhistas envolvendo a
companhia, que incluem também a agdo relativa a validade da Clausula Quarta da Convencio
Coletiva dos Trabalhadores do SINDIQUIMICA, para os quais a sua administracio ndo espera
perdas relevantes além dos correspondentes valores provisionados. As demonstracdes
financeiras da companhia ndo incluem provisio para fazer face a eventuais efeitos decorrentes
de desfechos desfavoraveis da contribuigdo social e da agdo relativa a Clausula Quarta.

6 A companhia € parte integrante do conjunto de empresas que formam o grupo Braskem e
mantém operag¢des comerciais ¢ financeiras, em montantes relevantes, com a controladora
indireta Braskem S.A., suas controladas e empresas pertencentes ao grupo Braskem, as quais
sao realizadas nas condig¢des referidas na Nota 5 as demonstragdes financeiras.

7 Conforme descrito na Nota 1 (c) s demonstragdes financeiras, a companhia a sua
controladora indireta, a Braskem S.A., estdo envolvidas em amplo processo de reestruturagio
empresarial e societaria, como parte do processo de reorganizagio da industria petroquimica
brasileira, no sentido de dar-lhe adequada estrutura de capital, maior rentabilidade,
competitividade e ganhos de escala. A conclusdo do processo da referida reorganizagio da
industria petroquimica determinara a forma em que se dara a continuidade das operagdes da \
companhia, inclusive no tocante a gestfio dos passivos totais sobre ativos circulante e de longo'\-
prazo. !

(PR
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Trikem S A.

8 Conforme descrito na Nota 1(b) 4s demonstragdes financeiras, em 31 de outubro de 2003 a
companhia apresentava excesso de passivos sobre ativos circulante no montante de

RS 193.295 mil, necessitando de recursos adicionais de longo prazo para fazer face aos
passivos de curto prazo. Estdo descritos na Nota 1(b) os planos da administracéo e dos
acionistas no sentido de dar-lhe adequada estrutura de capital.

Salvador, 5 de dezembro de 2003

VAP $

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5 "F" BA
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Trikem S.A.
Balanco patrimonial em 31 de cutubro de 2003
Em milhares de reais
Ativo
Circulante
Caixa e bancos 10.311
Aplicagdes financeiras 390
Contas a receber de clientes 185.862
Impostos a recuperar 24.344
Estoques . 166.887
Adiantamento a fornecedores 6.507
Demais contas a receber 1.772
Despesas antecipadas 4.835
400.908
Realizavel a longo prazo
Sociedades ligadas 917.84Y
Adiantamento a fornecedores 1.777
Depésitos judiciais € empréstimos compulsorios 17.413
Impostos a recuperar 48.864
P Estoques 38.805
1.024.708
Permanente
Investimentos
Em sociedades controladas 264,782
Em sociedades coligadas 14.406
Outros investimentos 3.125
Imobiiizado 838.743
Diferido 63.834,
1.184.890
Total do ativo 2.610.506
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Trikem S.A.
Balanc¢o patrimonial em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais (continuacio)
Passivo ¢ patrimdénio liguido
Circulante
Fornecedores 119,065
Financiamentos 315.309
Salarios e encargos sociais 16.177
Impostos, taxas e contribui¢des 60.638
Adiantamento por compra de direitos creditorios 36.134
Adiantamento de clientes 20.860
Demais contas a pagar 26.020
564.203
Exigivel a longo prazo
Financiamentos 854.995
Sociedades ligadas 13.245
Impostos e contribuigdes 465.874
Provisao para perda com investimentos 17.518
Demais contas a pagar 8.631
1.360.263
Patriménio liquidn
Capital social 809.085
Reservas de capital 99.596
Prejuizos acumulados (252.641)
656.040
Total do passivo e patriménio liquido 2.610.506

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

A
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Trikem S.A.
Demonstrac¢do do resultado
Periodoe de dez meses findo em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais. exceto o lucro liquido por lote de mil agdes
Receita bruta de vendas
Mercado interno 1.283.994
Mercado externo 188.191
Deducdes da receita bruta
Tributos. fretes e devolucdes sobre vendas (324.050)
#da das vendas 1.148.135
~tidos {834.611)
313.524
Despesas {receitas) operacionais
Com vendas 11.838
Com administracao 41.208
Honorarios dos administradores 974
Participacdo em sociedades controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial (5.150
Variacdo cambial 51.006
Provisao para perda em sociedades controladas 2.585
Qutros 1.276
Depreciacdo, amortizacdo € exaustio 6.325
Despesas financeiras (26.298}
Receitas financeiras (130.673)
Demais receitas operacionais. liguidas (9.783
Lucro operacional 370.216
Receitas {despesas) ndc operacionais, liguidas {2.371)
Lucro antes do imposto de renda 367.845
Imposto de renda (29.500)
338345 °

Lucro liguido do periodo

Lucro liquido por lote de mil acdo
do capital social no fim do periodo - RS

As notas explicativas da administragfo sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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Trikem S.A.

Demonstracio das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Reservas de

capital
Prémio
Capital Incentivos sobre Prejuizos

sacial fiscais debéntures acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2002 809.085 65.169 2,123 (590.986) 285.391
Incentivos fiscais de ICMS e imposto de renda 32.304 32.304
Lucro liquide do periodo 338.345 338.345
Em 31 de outubro de 2003 809.085 97.473 2,123 {252.641) 656.040

As notas explicativas da administragéio sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracdes
financeiras em 31 de ocutubro de 2003
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

(a) O objeto social da Companhia compreende a pesquisa, lavra, industrializagio de produtos
ninerais quimicos ¢ plasticos em geral, produgfo de soda cdustica, cloro e dicloroetano,
comercializagdo de produtos de sua fabricagio ou de terceiros, importagio e exportagio
de produtos quimicos e a participagdo em outras sociedades, tendo suas atividades
distribuidas em plantas industriais localizadas em Camagari - BA, Sdo Paulo - SP,
Maceid e Marechal Deodoro - AL.

{b) Em 31 de outubro de 2003, a Companhia apresentava excesso de passivo sobre ativo
circulantes no montante de RS 193.295. Para redugdo da demanda de capital circulante, a
administragdo da companhia conta com: (1) a captacio de recursos lastreada no fluxo de
exporta¢des, (2) o alongamento do vencimento de empréstimos através de novas
operagles de captacio e (3) a continuidade do processo de reestruturagio descrito no
item (c) a seguir, na qual esta inserida a Companhia.

(c) A partir do inicio do processo de reorganizacdo da industria petroquimica brasileira, em
dezembro de 1998, a Companhia foi afetada, principalmente, pelas seguintes altera¢des
socletanias:

* Formagdo da Braskem S.A. (*Braskem™), em 16 de agosto de 2002, com a
incorporagéo dos ativos quimicos ¢ petroquimicos dos grupos Qdebrecht € Mariani,
compostos por OPP Produtos Petroquimicos S.A, entdo controladora indireta da
Companhia, € pela 52114 Participagdes S.A, entdo controladora da Nitrocarbono S.A.
Estas incorporagdes, conforme previsto no Protocolo e Justificagdo da Operagdo de
Incorporacédo, foram realizadas mediante troca de agdes dos Ativos
Odebrecht/Mariani por novas ages emitidas pela Braskem, com base nos laudos de
avalia¢do econémica das empresas envolvidas, elaborados por banco de
investimento.

s Cisdo parcial da Odebrecht Quimica S.A.(“Odequi”), em marco de 2003, da
correspondente participagdo na OPP Quimica S.A. (“OPP Quimica™), entio
controladora da Companhia, para a Braskem. Subsequentemente a cisdo acima
mencionada, ainda no mesmo periodo, houve a incorporagiio da OPP Quimica, da
Nitrocarbono S.A. ¢ da Econémico S.A. Empreendimentos pela controladora ™\
Braskem.

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracées

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

¢ Ainda em mar¢o de 2003, a Braskem aportou capital na Odequi, com as agdes da
Companhia que passaram a fazer parte dos ativos Braskem a partir da incorporagido
da OPP Quimica.

e A Braskem aumentou sua participa¢do na Companhia, em julho de 2003, mediante
negociagdo com seus acionistas minoritarios, Nissho Iwai Corporation (“Nissho
lwai”) e Mitsubishi Chemical Corporation (“Mitsubishi™). A Nissho Iwai optou pela
troca de suas ac¢des da Companhia por a¢cSes da Braskem, com base na relagdo de
troca acordada entre as partes. A Mitshubishi optou por alienar, para a Braskem, sua
participagéio na Companhia. Com esta operagio, a Braskem elevou sua participagio
direta e indireta no capital votante da Companhia de 69,4% para 92,9%.

* Em agosto de 2003, a controladora Odequi permutou com o BNDES Participagdes
S.A ("BNDESPAR?™), 302.648.996 acdes preferenciais da Companhia,
representativas de 0,49 % do capital total, por 27.268.260 acdes da CINAL —
Companhia Alagoas Industrial ("CINAL") sendo, 9.553.982 ordinarias, 12.937.290
preferenciais classe “A” e 4.776.988 preferenciais classe “C”, representativas de
15,97% do capital total.

* A Companhia adquiriu, da controladora Odequi, as a¢des ora adquiridas da CINAL
em permuta conforme acima mencionada, pelo valor patrimonial de RS 13.219 (Nota
7(e)).

¢ Em 4 de dezembro de 2003, a controladora Braskem concluiu a oferta publica de
permuta das agdes ordinarias da Companhia por a¢des preferenciais classe “A” da
Braskem, sendo que 99% dos acionistas minoritdrios aderiram. A relagdo de troca
realizada foi na proporgdo de 20 agdes preferenciais classe “A” da Braskem por
69,47 agdes ordinarias da Companbhia.

A Companbhia e suas controladas, como participantes do processo de reestruturaddo da
industria petroquimica brasileira, poderdo vir a ser afetadas econémica e/ou
societariamente pelo desfecho deste processo.
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracées

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Apresentacio das demonstrag¢des financeiras e praticas contibeis

Dada a necessidade especifica de utilizagio das demonstragdes financeiras para o
processo de integracdo e reestruturagio societaria na qual as empresas do grupo Braskem
estdo inseridas, mencionado na (Nota 1{c)), essas demonstracdes financeiras
intermediarias foram preparadas exclusivamente para o periodo de dez meses findo em
31 de outubro de 2003, ndo sendo apresentadas comparativamente a nenhum periodo
anterior,

As mesmas serdo apresentadas aos 6rgédos deliberativos para apreciagio € aprovacdo do
processo de incorporagio da Companhia pela controladora indireta Braskem S.A.

Considerando os propésitos de utilizagdo desse relatério, conforme mencionado
antertormente, ndo esta sendo apresentada a demonstragdo das origens e aplicacdes de
recursos do periodo de nove meses findo em 31 de outubro de 2003. Segundo as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a apresentagdo dessa demonstragdo é requerida como parte
integrante das demonstragdes financeiras da Companhia.

As demonstrag¢des financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, exceto pelo mencionado no paragrafo
anterior, e também em atendimento as normas e procedimentos determinados pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, podendo ser assim sumariadas:

Uso de estimativas

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras € necessario utilizar estimativas para certos
ativos, passivos e outras transagdes. As demonstra¢des financeiras da Companhi
incluem, portanto, varias estimativas referentes a selegdo das vidas tteis do ativo
imobilizado, provisfes necessérias para passivos contingentes, determinagio das
provisdes para imposto de renda e outras similares.
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administragio 4s demonstragoes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Apuracio do resultado

O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia. A provisdo para o imposto de renda e
a despesa de ICMS sdo constituidas incluindo as parcelas de incentivos fiscais, sendo a
parcela correspondente a isen¢ido e redugio desses tributos creditada em conta de reserva
de capital.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplica¢des financeiras estdo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango.

A provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa € constituida em montante considerado
suficiente para cobrir as possiveis perdas na realizagdo dos créditos, que leva em
consideracao o histdrico de perdas da Companbhia e inclui os valores em litigio.

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producio, inferior ao
custo de reposi¢io ou ao valor de realizagfo. As importagdes em andamento sio
demonstradas ao custo acumulado de cada importagio.

Os demais ativos sd@o apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetdrias auferidas ou, no caso de despesas do exercicio
seguinte, ao custo.

Permanente

Demonstrado pelo custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
combinado com os seguintes aspectos:

3
i

as participagOes em sociedades controladas e coligadas sdo avaliadas pelo métodd da
equivaléncia patrimonial, acrescidas do saldo de desagio a amortizar. Os demais
investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisigio.

12
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administrac¢iio is demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

o imobilizado € demonstrado pelo custo de aquisicdo/construgdo e, a partir do
exercicio de 1997, inclui os juros capitalizados durante a ampliagdo da capacidade de
produgédo das fabricas.

a depreciacdo de bens do imobilizado ¢ calculada pelo método linear, as taxas
mencionadas na Nota 8.

a amortizagio do diferido € realizada pelo prazo de trés a dez anos, a partir da data em
que os beneficios come¢am a ser gerados.

(e) Passivos circulante ¢ exigivel a longo prazo

Sédo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos. A provisdo
para perdas nos investimentos em sociedades controladas € constituida sobre o
patrimoénio liquido negativo (passivo a descoberto) dessas sociedades e classificada em
conta de exigivel a longe prazo, em contrapartida do resultado operacional.

3 Contas a receber de clientes
Ciientes
Mercado interno 108.945
Mercado externo 32.785
Adiantamentos sobre cambiais entregues (5.972)
Provisdo para créditos de liquidacgdo duvidosa (39.896)

185.862

A Companhia vem adotando uma politica adicional de recebimento das contas a receber
de clientes no mercado interno, a qual consiste, principalmente, na alienagdo dos seus
direitos creditdrios para uma companhia securitizadora de recebiveis que, com os
recursos captados mediante a colocagio de debéntures, efetua o pagamento a Companhia
em prazo inferior ao de vencimento desses direitos junto ao cliente.
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administrac¢io as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em 6 de junho de 2002, a Companhia realizou opera¢do de captagdo de recursos com a
Multichem Trust S.A. ("Multichem") no montante de RS 50.750, firmada em instrumento
contratual de cessdo, sob a forma de adiantamento para cessio de direitos creditérios,
provenientes de futuras vendas no mercado interno para a Monsanto Nordeste S.A.,
registrado na rubrica "Adiantamento por compra de direitos creditorios”. A amortizagdo
dessa operagdo iniciou-se no primeiro trimestre de 2003.

A provisdio para créditos de liquidagio duvidosa foi constituida em montante considerado
suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagdo do contas a receber e
contempla os créditos em litigio.

4 Estoques

Produtos acabados 103.083
Produtos em processo 1.078
Matérias-primas, insumos de produgio e embalagens 21.889
Matenais para manutencgio (*) 59.595
Adiantamentos a fornecedores e outros 20.047

205.692
No realizavel a longo prazo (*) (38.805)
No ativo circulante 166.887

(*) Com base no seu giro, parte dos estoques de materiats para manuten¢io fm
classificada no realizavel a longo prazo.
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Sociedades ligadas

Controladas, coligadas, acionistas e ligadas
CINAL
CETREL S.A. ~ Empresa de Protegio Ambiental
CPN Inc
CPC Cayman
TRK
OMML
Braskem
Odequi
COPESIIL - Companhia Petroquimica do Sul
TEGAL - Terminal de Gases Lida. - “TEGAL”
Rionil Compostos Vinilices Lida. - “Rionil”
Sansuy Inddstrias Quimicas S.A. — “Sansuy™
Outros

Em 31 de outubro de 2003

Saldos Transagocs
Ativo Passive Exigivel Acumulade do periodo
circulante Realizdvel a longo prazo circulante a longo praze de dez meses
Fornecedores Compras de
Contas e demais Vendas  matérias-primas
areceber Sociedades Adiantamento contas a Sociedades  de produtos/ e utilidades/
de clientes ligadas  a fornecedor pagar ligadas receitas despesas
18.312 344 3
58 109 1777 587 119 6.937
11.580
20.864 48.191 54.365
9.909 1.516
8.721 1.284
2.060 850.662 31,783 151.679 419.202
13.219 v
179 432 .ocoa-
214 ST
l4,“58 LE X R L]
37421 e
18 43 26 *
P
23179 917.849 1.777 50.682 13.245 272798 0N 185
-t ¢
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Trikem S.A.
Notas explicativas da administracdo as demonstracaes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
(a) Em "contas a receber de clientes” ¢ "fornecedores e demais contas a pagar” sdo apresentados os

saldos das transaces efetuadas com sociedades ligadas, decorrentes, principalmente, de
operagdes mercantis de compra € venda de mercadorias € servigos, realizadas em condi¢des de
precos e prazos equivalentes as médias praticadas com terceiros.

(b) Em sociedades ligadas sdo apresentados os principais saldos de contas correntes, como segue:

Empresas participantes Encargos financeiros anaais

Realizavel a longo prazo

Braskem 100% CDI + 0,68% a.a. (média ponderada) 850.662
CPC Cayman Variagdo cambial do USS acrescida de juros de 10,05% 48.191
TRK 160 % CDI 9.909
OMML 100 % CD1 8.721

Exigivel a longo prazo )
Odequi Sem encargos financeiros 13.219

As contas correntes sdo movimentadas através da utilizagdo das disponibilidades diarias de
recursos financeiros em caixa Gnico, para a liquidagio de obrigagdes dos correntistas. Fazem
parte como correntistas a controladora indireta Braskem e suas controladas diretas e indiretas.
A incidéncia de encargos financeiros sobre as remessas e saldos no caixa tinico é pactuada entre
as correntistas, levando-se em conta o custo de captagdo de recursos por cada um dos
participantes junto as institui¢des financeiras, de forma que os encargos de captagio sio
pagos/repassados para a Companhia.

O saldo a receber com a controlada OMML, em 2004, decorre, principalmente, da aquisigio
das quotas da Trikem Participagdes.

O saldo a pagar com a controladora Odequi, foi derivada da aquisi¢iio das acdes da CINAL\,_
conforme mencionado na (Nota 1(c)).

16

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009



Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

| i

001342

ISP PE-L A
* » & N L2 e
" o« & 8 L ] * w
* ¢ 8 & & ¢ @ L.
v » m sey Ae
Trikem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
6 Impostos a recuperar
FINSOCIAL 11.868
TRD sobre parcelamento de tributos 7.219
ICMS a recuperar 8.471
Multa de mora sobre parcelamento de tributo 4.016
IPI a recuperar (operagdes normais) 15.08%
PIS semestralidade 21.964
Imposto de renda 1.253
Imposto sobre lucro liquido 1.603
Qutros 1.725
73.208
Menos curto prazo (24.344)
Realizavel a longo prazo 48.864

PIS — Decretos Leis n® 2.445/88 e 2.449/88

Considerando a declaragdo de inconstitucionalidade dos Decretos Leis n.% 2.445/88 ¢ 2.449/88,
conforme Resolugio do Senado Federal n.° 49 de 1995, bem como a jurisprudéncia pacifica do
Superior Tribunal de Justi¢a acerca do critério de célculo dg contribuigdo ao PIS, nos termos da
Lei Complementar n.° 7 de 1970 e ainda, a posi¢do favoraveh dos seus assessores juridicos, a
Companhia registrou, em maio de 2002, crédito relativo a coRtribuicdo ao PIS, decorrente de
pagamentos efetuados a maior no montante de R$ 21.964. -
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I
Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracées

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

7 Investimentos

(a)  Informagdes sobre os investimentos

Patrimonio liquido

Quantidades de agdes  Participagio no Lucro liquido {(prejuizo) do  (passive a descoberto)
ou quofas possuidas  capital total (%)  periodo de dez meses ajustado ajustado
Controladas
CPC Cayman 900.000 100,00 4.011 219.170
CINAL 107.638.977 63,02 3.932 86.194
TRK 2.000 100,00 (1.297) {8.797)
OMML 147.060 100,00 (1.288) (8.721)
Coligadas
Rionil Compostos Vinilicos Ltda. (*) 3.060.518 33,13 (1.110) 5715
Sansuy Administragio, Participagdes,

Representacdes ¢ Servigos Lida. (*) 271.255 20,00 (2.160) 6.903
CETREL S.A. 162.979 14,49 {6.440) #65.301
Tepal - Terminal de Gases Lida. 1.553.960 6,43 (5.925) *e25409

sapde
4
(T X X 1]
_ Patriméni6 Tiquido em 30 de setembro de 2003, ndo examinado por auditores independentes . et
" (X114}
[ ] & 8
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se88 09
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t e o

CvETO0

18

21556196 :01usWeAINbIY oN ¥85YE0Y0 :01UsWeAINbIY 0]000101d



6002€210Z :07000.L0dd 020¢/50/0¢ VAl LINT €9.20000€6¢ -FHIN ¥€-G9€°9T6°€82 ‘ILNV.LIDITOS 4dD 22021758295¢28TT :3T0HLNOD
xdse:oeoeOlUBINE/SOIUBWNIOPORIRINUBINE/IQ A0B e gaon(-uiBal//:dny INT vYAVII4IYIA 43S 3A0d OLNINND0A ISSIA IAVAIDILNILNY V

(b)

I

Trikem S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Movimentagdo dos investimentos

Controladas Coligadas
CPC
Cayman CINAL (*) Total Rionil TEGAL Sansuy  CETREL Total
Em 1° de janeiro 266.165 28.844 295.009 2.702 2.037 2.958 10.395 18.092
Aquisigdo de agdes 13.219 13.219
Perda apurada na mudanga do critério de avaliagao (1.276) {1.276)
Equivaléncia patrimonial 4011 3.549 7.560 (797) (378) (301) (934) (2.410)
Variagdo camb:al sobre investimento no exlerior (51.006) (51.006)
No final do periodo 219.170 45612 264782 1,905 1.659 1.381 9461 14.406
(*) Conforme descrito na nota 7 {¢), inclui deségio de R$ 8.711, constituido na aquisicio de agdes dessa controlada.
B = | S
/’ LI EX]
* [ ] »
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administragiio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(<) Companhia Alagoas Industrial — CINAL ("CINAL"™)

A CINAL foi, originalmente, constituida para ser a central de utilidades e de tratamento
de efluentes e residuos industriats do Pélo Cloroquimico de Alagoas. Face 4 nio
consolidagdo daquele polo, a unidade da Companhia produtora de PVC 14 localizada
tornou-se, praticamente, a unica cliente dessa central, representando cerca de 90% de
seu faturamento. A operagdo plena da mencionada planta depende da CINAL como
fornecedora de vapor e varios tipos de dgua, bem como servigos de tratamento de
efluentes e incineragdo de residuos organoclorados. Diante do exposto, a CINAL, na
perspectiva da administragdc da Companhia, € caracterizada como parte componente
dos seus ativos operacionais, motivo pela qual o investimento realizado ndo &
interpretado em termos de negocio auténomo. Nesse sentido, caso a referida controlada
ndo tivesse sido constituida, ativos de mesma natureza daqueles constantes do
empreendimento deveriam ter sido adquiridos e/ou construidos pela Companhia para
viabilizar sua operagio.

Em 14 de novembro de 2000, a Companhia adquiriu 23.363.620 acdes sendo
15.390.140 em a¢Ges ordinarias ¢ 278.409 em ag¢Ses preferenciais classe "B" e
7.695.071 em preferenciais classe "C", pelo valor de RS 1.379, com apuragio de
desagio no valor de R$ 8.711. Por ndo estar fundamentado em diferenga entre os
valores contabil e de mercado dos bens da CINAL ou de expectativa de resultados
futuros daquela controlada, tal desagio sera amortizado em caso de baixa por alienagio
do investimento ou por eventual reestruturacio societdria.

Em agosto de 2003, a Companhia adquiriu da Odequi a¢des da CINAL (Notd 1(c)),
pelo seu valor patrimonial, no montante de RS 13.219. O total de ag¢des adqu‘\ idas foi
de 27.268.260, sendo 9.553.982 ordinarias, 12.937.290 preferenciais classe “4A e ’
4.776.988 preferenciais classe “C”. L
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(d) TRK

Em janeiro de 1999, a Companhia constituiu a controlada TRK, que teve como objetivo
exclusivo a emissdo de debéntures destinadas a distribuigfio particular e/ou piblica no
mercado de valores mobilidrios e a aplicagdo dos recursos apurados no pagamento de
servicos referentes a colocagdo das debéntures e na aquisigio de direitos creditdrios que
a Trikem possui junto a empresas de aluminio e celulose, em decorréncia de contratos
de compra ¢ venda de soda cdustica e cloro. O prazo de duragido da sociedade é de 10
(dez) anos, automaticamente prorrogavel pelo prazo necessario para que se proceda a
liquidagdo de todos os seus haveres.

Em agosto de 1999, as debéntures dessa controlada foram colocadas no mercado com a
captagdo de R$ 51.713, e em junho de 2002, foram integralmente resgatadas.

Em outubro de 2003, foi deferido o cancelamento do registro desta empresa na
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

(e) CPC Cayman
A principal atividade operacional da CPC Cayman ¢é representar, no mercado
internacional, os produtos da sua controladora Trikem e administrar os recursos
financeiros mediante aplicagio e captacdo no mercado financeiro internacional.

H) CETREL e TEGAL
Os investimentos da Companhia nessas coligadas passaram a ser avaliados pelo método

equivaléncia patrimonial, a partir do ltimo trimestre de 2002, para equalizacio da pratica
contabil da controladora Braskem. -
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(g) Controladas com passivo a descoberto

A Companhia mantém provisio sobre a totalidade do patriménio liquido negativo (passivo
a descoberto} das suas sociedades controladas TRK e OMML, podendo ser assim
apresentada:

Provisdo para perda com investimentos -
Exigivel a longo prazo

Odebrecht

Mineracio e

TRK Brasil Metalurgia
Trust S.A. Ltda. Total
Em 31 de dezembro de 2002 7.500 7.433 14.933
Complemento da provisdo 1.297 1.2%8 2.585
Em 31 de outubro de 2003 8.797 3.72\ 17.518
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Trikem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
8 Imobilizado
Taxas
Depreciagio anuais de
Custo e exaustio depreciagio
corrigido acumulada Liquido {%o)
Terrenos 10.474 10.474
Edificios e benfeitorias 251,377 (82.717) 168.660 2ai0
Magquinas, equipamentos e instalagdes 1.090.567 {525.579) 564.988 3,2a20
Moaoveis e utensilios 13.025 (11.307) 1.718 10a 20
Minas e pogos 21.925 (20.523) 1.402 4al0
Obras em andamento 90.152 90.152
Outros 2.841 (1.492) 1.349 Até 20
1.480.361 (641.618) 838.743

As obras em andamento correspondem, principalmente, aos projetos de melhorias
operacionais para aumento da vida til econémica das unidades industriais.

9 Diferido
Custos
Despesas pré-operacionais ' 17.733
Despesas com organizagio e implantacgio 32.094
Despesas com opera¢des estruturadas 6.737
Gastos com paradas programadas 64.141
Pesquisa e desenvolvimento 10.279
% 130.984
Amortizagio acumulada 7.150)

\
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracdo is demonstracies

financeiras em 31 de ontubro de 2003
Em mithares de reais

10 Financiamentos

Moeda estrangeira
Eurobonds
Adiantamento de contrato de cambio
Pré-pagamento de exportagio

Moeda nacional
Capital de giro

Capital fixo
BNDES

Menos: Passivo circulante

Exigivel a longo prazo

Encargos financeiros anuais

Variagdo cambial do USS + juros de 10,625%

Variagdo do US$ + 7,35% a 12,00%

Variagio cambial do US$ + LIBOR de 1,70% a 1,91% + juros

de 2,37% a 3,00% ou variagio cambial do US$ + juros de 12,00%

Variagio do CDI + juros de 4,28% a 8,73% ou juros
fixos de 3,00% a 33,70%

Variagdo da TILP + juros de 3,00% a 5,50%
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cativas da administra¢iao as demonstracoes
em 31 de outubro de 2003

de reais

2ntos em moeda estrangeira

1a,~_a 24 de julho de 1997, fez uma emissdo de titulos comerciais ("Eurobonds")
no montante de US$ 250,000 mil, com vencimento em 24 de julho de 2007 ¢ juros
2,625% a serem pagos semestralmente nos meses de janeiro e julho de cada ano, a
1eiro de 1998. Esses titulos garantem, exclusivamente 4 Companhia, o direito de
iendo ser exercido em 24 de julho de cada ano, a partir de julho de 2002.

: pré-pagamentos de exportagdes esta incluido o adiantamento efetuado pela

CPC Cayman, no montante de USS 50,000 mil, com prazo maximo de embarque até
05. Além da variagdo cambial do dolar norte-americano, sobre esse adiantamento
‘os anuais de 3% acrescidos da Libor semestral e o saldo devedor em 31 de outubro
le RS 79.730. Inclui, também, o saldo de adiantamento efetuado por cliente no
:terno, no montante de US$ 100,000 mil, efetuado em agosto de 1997 com prazo

- embarque até junho de 2004. Sobre este adiantamento, além da variagio cambial,
-os anuais de 12%, e seu saldo, em 31 de outubro de 2003, monta a R$ 143.678.

ient._nacionais

financiamentos em moeda nacional inclui o montante de RS 93.222, sendo RS
passivo circulante e RS 73.110 no exigivel a iongo prazo, decorrente da assungdo de
-nada entre a Companhia e a Braskem, junto ao BNDES, relacionada a aquisigdo das
algema Industrias Quimicas S.A., efetuada em dezembro de 1995 pelo valor de R$
“zndo a época liquidado a vista o montante de RS 10.291 e o saldo restante de R$
‘1anciado em vinte parcelas, com vencimentos semestrais e sucessivos, tendo sido a
m 30 de junho de 1998 e a Gltima em 31 de dezembro de 2007. Sobre o saldo devedor
wargos financeiros com base na TJLP anualizada e juros anuais de 3%
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Trikem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
(i) A acdo ingressada pela Companhia contra a Unido Federal, pleiteando a inconstitucionalidade

das modificacSes na forma de apuragio das contribui¢des ao PIS e COFINS produzidas pela
Lein.” 9.718/98 a partir de fevereiro de 1999. A referida agdo ndo engloba a majoragio da
aliquota do COFINS, conforme descrito na Nota 11(b). Fundamentada em mandado de
seguranca com pedido de liminar deferido e posteriormente confirmado pela sentenca, a
Companhia recolheu até janeiro de 2003 as referidas contribuicdes sem considerar os efeitos
produzidos pela Lei n.° 9.718/98.

(i) O mandado de seguranca com pedido de liminar impetrado pela Companhia na 2a. Vara
Federal de Alagoas, pleiteando o reconhecimento judicial do crédito prémio de IPI, instituido
pelo Decreto-lei 491/69, como estimulo as exportagdes de produtos manufaturados efetuadas
pela sua unidade industrial de Alagoas. Nessa demanda, a Companhia obteve liminar,
confirmada por sentenca, possibilitando-lhe o aproveitamento do beneficio para compensagio
com tributos federais devidos ou transferéncia do crédito fiscal para terceiros. Segundo a
avaliagdo de seus assessores juridicos, sdo provaveis as chances de éxito no Judicidrio quanto
ao credito prémio propriamente dito e aos efeitos de atualizagio monetaria (expurgos, corregio
monetéria e taxa SELIC), nos cinco anos anteriores ao ajuizamento da acéo.

(iii)  IPI - Entrada de matéria-prima isenta, ndo tributada ou tributada a aliquota zero

Tratam-se de trés Mandados de Seguranga impetrados pela Companhia em Maceié, Sio Paulo e
Salvador, visando o aproveitamento de créditos de IPI na aquisi¢do de matéria-prima isenta,
ndo tributada ou tributada a aliquota zero.

Em Maceio, a Trikem obteve sentenga favoravel, assegurando seu direito ao crédito relativo aos
tltimos 10 anos. O TRF da 5* Regido negou provimento a apelagio da Unidio, mantendo a
decisdo da 1 instdncia. A Unido Federal interpds Recurso Especial e Recurso Extraordinario
contra decisdo que negou provimento a Apelagido. O Recurso Especial foi distribuido no STJ e
aguarda julgamento.

) . - . 1)
Em Sao Paulo, a liminar foi deferida em sede de Agravo de Instrumento ¢ o process
encontra-se concluso para sentencga. \
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administra¢io 4s demonstracaes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em Salvador, a seguranga foi denegada, mas o TRF da 1* Regido deu provimento ao recurso da
Companhia, assegurando o direito ao crédito relativo aos tliimos 10 anos. A Unido Federal
interpés Recurso Especial e Recurso Extraordinario contra esta decisdo. O processo aguarda
julgamento dos referidos Recursos. '

A apuragdo ¢ reconhecimento contédbil dos créditos envolvidos nesses processos serdo
determinados observando-se os elementos especificos de cada decisdo final, niio sendo
praticivel a determinacio dos valores nas atuais circunstancias. A companhia vem
compensando o IPI a pagar, mantendo no passivo a provisdo de IPI, devidamente atualizada
como se devido fosse.

Parcelamento Especial - PAES Lei 10.684 (REFIS)

Em 30 de maio de 2003 foi editada Lei Federal n® 10.684, instituindo o chamado PAES
(Parcelamento Especial), que oferece aos contribuintes detentores de passivos com a Secretaria
da Receita Federal ou com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (confessados ou
questionados judicialmente), a possibilidade de parcelarem seus débitos, vencidos até 28 de
fevereiro de 2003, em até cento e oitenta prestacdes mensais e sucessivas. '

Nos termos do referido dispositivo legal, entre outros beneficios, consta a reducdo de mulia de
mora em cinqlienta por cento, bem como 2 utiliza¢do da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP
para atualizagdo monetdria das parcelas devidas (substituindo a usual Taxa SELIC que € mais
gravosa).

Em agosto de 2003, verificando as particularidades e beneficios do novo Parcelamento Especial
€ a jurisprudéncia do STF sobre a inconstitucionalidade das modificagdes na forma de apurag¢do
da COFINS, produzidas pela Lei n.° 9.718/98, a Companhia optou por desistir parcialmente da
referida agdo (condigdo imposta pela referida Lei para pleitear inscrigdo ao programa), no que
tange a contestagdo da majoragdo da aliquota da COFINS em 1% sobre o faturamenta
ingressando no referido parcelamento exatamente com o montante a que essa parcela sq refere.
O meontante devido ser4 liquidado em 120 (cento e vinte) parcelas sendo que a opgdo foi
confirmada com o pagamento da 1° parcela, em 31 de agosto de 2003. Em 31 de outubro\de
2003, o saldo devido de REFIS era de R$ 63.908, sendo R$ 6.555 no passivo circulante € R$™
57.353 no exigivel a longo prazo. \

28

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009



Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

K

ssene
avene
sssee

Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de cutubro de 2003
Em milhares de reais

12 Patrimdnio liquide
(a) Capital autorizado

E dividido em 25.000.000.000 a¢Oes ordinarias € 50.000.000.000 a¢des preferenciais sem valor
nominal.

(b) Capital social subscrito ¢ integralizado

O capital social da Companhia esta dividido em 21.481.841.973 acdes ordinarias e
39.386.920.545 agdes preferenciais, todas sem valor nominal. As agdes preferenciais ndo tém
direito a voto e gozam de prioridade no reembolso de capital em caso de dissolugdo da
Companhia; participam em igualdade de condi¢Ses com as a¢des ordinarias no caso de
distribuicdo de novas ag¢des resultantes da incorporagdo de quaisquer reservas de lucros, sendo
tais ag¢des distribuidas aos acionistas na mesma espécie e na proporg¢io daquelas por eles ja
possuidas.

Aos titulares de agdes de qualquer espécie sera atribuido, em cada exercicio, um dividendo
minimo ndo inferior a 35% do lucro liquido, calculado nos termos da legislagio societaria.

13 Incentivo fiscal

A Companhia estd isenta do imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) apurado sobre o resultado
das suas operagdes industriais nas plantas de PVC de Camacgari até o ano-base de 2004 e de
Marechal Deodoro (AL}, até o ano-base de 2008. As produgdes de soda caustica, cloro e
dicloroetano, néo alcangadas pela isen¢do, possuem o beneficio de reducio da base de calculo
do imposto de renda, conforme determina a lei n® 9.532, de 10 de dezembro e 1997, cujos
percentuais de reducdo sdo os seguintes (art. 3°, § 2°¢ § 3°):

37,5% a partir de 1° de janeiro de 1998 até 31 de dezembro de 2003;

25,0% a partir de 1° de janeiro de 2004 até 31 de dezembro de 2008;
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonstracoes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

12,5% a partir de 1° de janeiro de 2009 até¢ 31 de dezembro de 2013, sendo que, a partir de
1° de janeiro de 2014, o beneficio sera extinto.

Ao final de cada exercicio social, na hipotese de existir lucro decorrente das operagdes
incentivadas, o valor correspondente ao imposto de renda é creditado em conta de reserva de
capital que somente podera ser utilizada para aumentar o capital ou absorver prejuizos. Em 31
de outubro de 2003, o valor do imposto de renda apurado, R$ 29.500, esta totalmente coberto
por esse incentivo.

A Companhia goza também de incentivos de ICMS, baseado no PRODESIN — Programa de
Desenvolvimento Integrado do Estado de Alagoas, apurado de acordo com o Decreto n® 38.394
de 24 de maio de 2000.

Imposto de Renda

Imposto de renda diferido

Mesmo atendendo a expectativa em relagéo a geragdo de lucros fiscais nos préximos exercicios,
a Administragdo da Companhia, em atendimento a Instru¢gdo CVM n°® 371, de 27 de junho de
2002, deliberou pela ndo constituigdo do imposto de renda diferido ativo, em razdo de ndo ter

apresentado Jucro tributdvel em, pelo menos, trés dos tltimos cinco anos anteriores.

Os saldos de prejuizos fiscais e diferencas temporarias estio compostos da seguinte forma:

Provistes indedutiveis 128.532
Impostos € contribuigdes discutidos judicialmente 31.574
Prejuizos fiscais 330.277

490.383
Aliquota 25%

122.596

Crédito ndo incluido em conformidade com as projectes da
companhia de compensagio de prejuizos fiscais (122.596)

50 =

Imposto de renda diferido
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Trikem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
Imposto de renda corrente
Resultado do periodo antes do imposto de renda 367.845
Encargo total do imposto de renda a aliquota de 25% (91.961)
Despesas indedutiveis liquidas das receitas ndo tributdveis (4.741)
Outros valores 531
Imposto de renda corrente antes da compensagio de prejuizos fiscais (96.171)
Compensacao de prejuizos fiscais 66.671
Imposto de renda (29.500)

Compensac¢io de tributos federais
Imposto de Renda na Fonte sobre o Lucro Liquido — ILL

Amparada por liminar, expedida pela Justica Federal de Primeira Instancia de Alagoas, a
Companhia, nos meses de maio e junho de 2000, compensou com tributos federais (IPI, PIS e
COFINS) os valores recolhidos a titulo de Imposto de Renda na Fonte sobre o Lucro Liquido, a
aliquota de 8%, dos exercicios de 1990 a 1992, no montante de RS 12.761.

A Referida decisdo liminar foi posteriormente confirmada por sentenga e, atualmente, o
processo aguarda julgamento do Recurso de Apelagdo da Unifdo Federal pelo TRF da 5° Regido.

Fundo de Investimento Social - FINSOCIAL

O Supremo Tribunal Federal (STF) tem jurisprudéncia formada acerca da inconstitucionalidade
das majoracdes da aliquota de 0,5% até 2% da extinta contribui¢do ao Fundo de Investimento
Social (FINSOCIAL), ocorridas desde setembro de 1989 até margo de 1992. O primeiro
acorddo nesse sentido foi encaminhado ao Senado Federal para os fins previstos no artigo 52,
inciso X, da Constitui¢do Federal, o qual prevé ser da competéncia privativa do Senado Federal
a suspensdo da execugdo da lei declarada inconstitucional pelo STF, procedimento que, ei{l‘
termos efetivos, estenderia a todos os contribuintes os efeitos das decisdes do STF e na enas
aqueles abrangidos nas referidas decisGes.
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracgdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Embora até o momento o Senado Federal ndo tenha se manifestado nesse sentido, a Secretaria
da Receita Federal, pela Instru¢do Normativa n® 32/97, convalidou a compensagio dos valores
das contribui¢des indevidamente efetuadas as aliquotas superiores a 0,5% com a Contribuigio
para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

A Salgema Industrias Quimicas S.A., empresa incorporada pela Companhia em dezembro de
1996, ajuizou acdo argiindo a ilegalidade das citadas majoracé')es €, consequentemente, seu
direito a ser ressarcida dos valores indevidamente recolhidos. A agdo foi julgada procedente em
1? e 2% insténcias, tendo a Companhia obtido liminar que autorizou a compensaciio dos valores
recolhidos a maior com o COFINS. No exercicio findo em dezembro de 1999, os créditos desta
contribui¢do foram integralmente compensados no montante de RS 5.874.

A Trikem € a sua controlada Cia Petroquimica Sao Paulo (CPC S#o Paulo), incorporada em
novembro de 1993, obtiveram, em processo semelhante, decisdes favoraveis para recuperagio
dos valores pagos indevidamente.

16 Contingéncias
(a) Tributarias

No ultimo trimestre de 2002 a Companhia, através da Lei estadual n°® 8.359, de setembro de
2002, liquidou a totalidade dos seus autos de infragdo lavrados pela Secretaria da Fazenda do
Estado da Bahia, com os beneficios da anistia previstos na referida lei, com redugdes de até
70% dos valores envolvidos. O montante dispendido, reconhecido no exercicio de 2002,
correspondeu a R$ 8.905, e foi liquidado através de recursos de caixa e de créditos fiscais de
ICMS. Com este procedimento, permanecem pendentes de julgamento outros autbs de infracdo
nas esferas federal e estadual para os quais ndo foram constituidas provises, tendd em vista
que, na opinido da administragio e dos assessores legais, apoiada em recentes opinides dos seus
assessores juridicos externos, as decisdes definitivas dos processos serdo favoravei
Companhia.
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Trikem S.A.,

Notas explicativas da administracio as demonstracgdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Convencio Coletiva dos Trabalhadores — Clausula 4°

Em setembro de 2001, a Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal ("STF") julgou
procedente o Recurso Extraordindrio interposto pelo Sindicato dos Trabalhadores do Ramo
Quimice / Petroleiro do Estado da Bahia (Sindicato Quimicos / Petroleiros) contra o Sindicato
da Industria de Produtos Quimicos Para Fins Industriais, Petroquimica e de Resinas Sintéticas
de Camagari, Candeias e Dias D’avila - SINPEQ ("SINPEQ"), ao qual a Companbhia € afiliada,
em ac¢do que discute a validade da cldusula 4 da Convengao Coletiva dos Trabalhadores,
firmada entre as partes, sobre lei de politica econdmica, no caso especifico, relativa ao chamado
Plano Collor. O dispositivo determinava que os salarios dos trabalhadores seriam reajustados
em 90% do Indice de Pregos ao Consumidor - IPC a cada més.

Entendeu a Segunda Turma, em decis@o por maioria de 3 votos a 2, que a Convengio Coletiva
deveria prevalecer sobre lei estabelecendo politica econémica. Tendo em vista a publicagdo
dessa decisdo em abril de 2002, foram interpostos os embargos de declaragdo por ambos 0s
sindicatos, uma vez que se tratava de decisdo isolada entre varios processos ja julgados, para os
quais entendem que o acordo coletivo ndo pode prevalecer sobre a lei de politica econdmica.

Dentro deste contexto, em 11 de dezembro de 2002, apds revisdo da prépria Segunda Turma do
STF, em sede de embargos de declaragio a decisdo anterior, restabeleceu-se o entendimento de
que o acordo coletivo privado ndo pode prevalecer sobre a lei, em especial de politica
econdémica, norma de ordem publica. A referida decisdo foi publicada em 21 de margo de 2003
e ja foi objeto de novos embargos de declaragio do SINDIQUIMICA. O julgamento de tais
embargos encontra-se suspenso, ainda néo sendo définitiva a decisdo a ser proferida, tampouco
definidos os valores envolvidos. A administrag@o, com base na opinidio dos seus assessores
juridicos, entende que o desfecho da agdo serd favordxel as companbhias e, portanto, ndo foi
provisionado qualquer valor em relagdo a essa causa. i
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em miihares de reais

Outras demandas judiciais

A Companhia possui aproximadamente 60 agdes civeis versando sobre diversas matérias e
valores em montante aproximado de R$ 252.000. Desse montante, RS 206.000 correspondem a
4 acOes denivadas de um mesmo evento, sendo as duas mais relevantes assim sumariadas:

(1) a acdo de reparac¢do de danos no valor de R$ 110.000, para a qual ja houve decisdo de 2a.
instdncia com condenacdo da parte contraria por litigincia de ma-fé e aguarda-se julgamento do
Agravo de Instrumento impetrado pela autora na 10a. Vara Civel de Fortaleza — CE; e (ii) a
acdo de indenizagdo relativa ao suposto descumprimento do contrato de distribuicio da soda
caustica no valor de R$ 78.000, para a qual foi proferido julgamento que rejeitou os Embargos
de Declaragdo apresentados pela autora e aguarda-se a publicac@o de acorddo. A avaliagio da
administracdo e de seus assessores juridicos internos, apoiada em recentes opinides dos seus
assessores juridicos externos, € que tais agdes serdo julgadas procedentes 48 Companhia e, por
esta razao, ndo foram constituidas provisdes.

Quanto as questdes trabalthistas, a Companhia é reclamada em diversas agdes, nas quais se
pleiteiam R$ 8.000. Na opinido da administragdo e de seus assessores juridicos internos,
apoiada em recentes opinides dos seus assessores juridicos externos, tais pedidos serdo julgados
procedentes 8 Companhia ou terdo os valores questionados reduzidos significativamente para
montantes ndo relevantes e, por esta razdo, ndo foi constituida provisio.

Contribuig¢do social

Por decisdo judicial transitada em julgado, a Companhia assegurou o direito de nio recolher a
Contribui¢io Social sobre o Lucro {CSL) instituida pela Lei n® 7.689/88. A Fazenda Nacional
propés agdo rescisoria pleiteando a rescisdo da referida decisdo e o conseqiiente
restabelecimento da sujei¢do da Companhia ao recolhimento da contribuig¢do a partir do ano de
1989, a qual foi acatada pelo Tribunal chnonal Federal e pelo Superior Tribunal de Justiga
(STJ}, que julgaram procedente o pedr o. Atualmente, encontram-se pendentes de julgamento
pelo STJ e pelo Supremo Tribunal Federal (STF) os Embargos de Declaragdo € Embargos de
Divergéncia e 0 Agravo de Instrumento sobre ando admissao do Recurso Extraordinario pelo
TRF da ]a Regido, respectivamente. '
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

A Secretaria da Receita Federal, em julho de 1996 e em dezembro de 2001, lavrou autos de
infragdo para a Companhia pagar o montante de R$ 52.240, correspondente a contribuigio que
seria devida em relagdo ao periodo de 1992 a 2001,

A administragdo da Companbhia, apoiada em entendimentos dos seus assessores juridicos, ¢ de
opinido que a Trikem tem probabilidade de éxito no desfecho judicial dessa agdo. No entanto,
0s seus assessores juridicos, com base adicional no entendimento de outros juristas, sdo de
opinido que, mesmo que venha eventualmente a ocorrer decisdo final desfavoravel a
Companbhia, a contribuigdo apenas podera vir a ser exigida a partir da data da publicagio do
acorddo rescindendo transitado em julgado, motivo pelo qual ndo foi registrada qualquer
provisdo a titulo da CSL a partir do ano base de 1989.

Na eventual possibilidade de transito em julgado de uma decisdo desfavoravel 4 Companhia,
caso seja exigida a referida contribuigdo correspondente aos exercicios anteriores a data da
publicagdo do acorddo rescindendo, contrariando, dessa forma, o entendimento dos seus
assessores juridicos e de outros juristas, o valor dessa contribui¢do, seria de, aproximadamente
R$ 16.000.

17 Cobertura de seguros

E politica da administragdo da Companhia manter cobertura de seguros na modalidade "all
risks", com fixacdo de valor de dano méaximo provavel, considerada suficiente para cobrir
eventuais sinistros, tendo em vista a natureza da sua atividade e a orientacdo de seus
consultores de seguros. Em 31 de outubro de 2003, 0 montante da cobertura de seguros para os
estoques, imobilizado e lucros cessantes é de R$ 2.534.589.

18 Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
administrar a disponibilidade financeira de suas opgragdes, suprir as necessidades eventuais de
caixa, garantir o fornecimento de matéria-prima e manter seu endividamento em dolar
compativel com o saldo de divisas. A administragio dos riscos envolvidos nessas operagdes ¢
efetuada através de mecanismos do mercado financeirg,que fninimizam a exposicdo dos ativos
e passivos da Companhia, protegendo seu patriménio. g

35

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009



Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

LO | -

» o & - *ae *
" 9 ® & a 9 » »

4 ¢ & ® (L) v
Y - & @ [ s 9
* & 4 €& & o 9 L

» - ] »he fe

Trikem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdges

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos da Companhia
equivale, em 31 de outubro de 2003, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

19 Beneficios a empregados e planos de previdéncia privada
(a) ODEPREY - Odebrecht Previdéncia

A Companhia mantém convénio de adesdo com a ODEPREYV - Odebrecht Previdéncia,
entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela controladora indireta Odebrecht S.A .,
constituindo-se uma de suas patrocinadoras conveniadas. A ODEPREYV proporciona aos seus
participantes, integrantes da empresa patrocinadora, o seguinte:

. no Plano Basico, a cobertura dos riscos de vida e invalidez permanente é totalmente
assumida por empresa seguradora, sendo os prémios pagos pela respectiva empresa
patrocinadora.

- no Plano Optativo, de contribuig¢do definida, é aberto um fundo individual de poupanga para
aposentadoria no qual sdo acumuladas e administradas as contribui¢des mensais e as
esporadicas dos participantes, e as contribuigées mensais e anuais das patrocinadoras.

O Conselho de Curadores da ODEPREYV define prévia e anualmente, no plano de custeio, os
parametros para as contribuigdes dos participantes e das companhias patrocinadoras. No que se
refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o plano optativo, as obrigagdes da
ODEPREY estio limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao
regulamento do plano de contribuigdo definida, ndo podera exigir nenhuma obriga¢io nem
responsabilidade por parte da companhia patrocinadora para garantir niveis minimos de
beneficio aos participantes que venham a se aposentar. A contribuiciio para o periodo de dez
meses findo em 31 de outubro de 2003 foi dc RS 146.

Em 8 de janeiro de 2001, o Governo emitiu o Decreto n° 3.721, alterando a idad& minima para
aposentadoria complementar, de forma gradativa até 2020, cujo principal efeito réside na
alteragdo do prazo de pagamento dos beneficios aos empregados estabelecidos p A a o plano
optativo. \
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Notas explicativas da administracio as demonstragies

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Por se tratar de um plano de contribui¢do definida cujo risco de recebimento dos beneficios é de
total responsabilidade dos participantes, a administra¢do da Companhia avaliou como nio
aplicaveis ao plano ODEPREYV as disposi¢des previstas na Deliberagdo CVM no. 371/00, que
aprovou a NPC no. 26 do IBRACON — Contabiliza¢do de Beneficios a Empregados.

{b) Fundac¢io PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS

A suplementagido da aposentadoria de alguns empregados da Companhia (oriundos da CQR)
esta a cargo da PETROS, que tem como principal objetivo a complementagido de beneficios
assegurados e prestados pela previdéncia social aos empregados da Companhia e 2 maioria das
empresas do sistema PETROBRAS, além da execugdo de programas assistenciais promovidos
pelos seus mantenedores. Para a consecugdo dos seus objetivos, a PETROS recebe
contribui¢des mensais das empresas mantenedoras € dos seus empregados associados,
calculadas atuarialmente com base na remuneragdo dos empregados. A contribuicdo da
Companhia para o periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2003 foi de RS 107 .

De acordo com o estatuto do fundo, a Companhia se obriga a proporcionar recursos financeiros
adicionais para cobrir eventual insuficiéncia nas reservas técnicas constituidas, calculadas
atuarialmente. Até a presente data nenhuma contribui¢io adicional foi solicitada para este fim.

Em atendimento a Deliberagdo CVM no. 371/2000, que aprovou a NPC no. 26 do IBRACON,

“Contabiliza¢do de beneficios a empregados”, o plano de previdéncia patrocinado pela

Companhia, foi avaliado atuarialmente em 31 de dezembro de 2002. Essa a aliagdo indicou que

o valor presente das obrigagées supera o valor justo dos ativos do plano em RS 318. Esse

montante esta registrado no passivo exigivel a longo prazo, na rubrica “Demais contas a pagar’.
&
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Trikem S.A.

Notas explicativas da administrag¢io as demonstrag¢des

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

20 Compromissos de compra de matéria-prima

Em 31 de outubro de 2003, a Companhia mantinha compromissos contratuais com a Braskem
para a compra de matérias-primas, caracterizados sob a forma de demanda contratada.
Baseados nesses contratos € nos pregos médios de compra de matérias-primas dos Gltimos 3
meses, 05 COMpromissos contratuais em questdo sdo estimados em R$ 1.386.611, cuja vigéncia
e valores so os que seguem:

Ano Toneladas Em milhares de RS
2003 47,183 75.053
2004 283.100 450.318
2005 283.100 450.318
2006 155.000 246,553
2007 103.333 \ 164.369
871.716 \1.386.6]1
% £ E 3
N ———
/—”. e e = T -
e s SR Y O ESTADO DA BAHIA \
& ‘::lég;tgg!g}iﬁzeusmo EM: 22/01/2004
o 9GADEEAL .
J"csals’crﬁ::o!o: 04/0344%58-4 ISR |
asa: 000276 3 e — :
f:.%)(:xq Ssram 2930 LAFAYETTE PONDE FILHO \

SECRETARIO-GERAL.
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PricewalerhouseCoopers
Rua Miguel Calmon, 555 9¢
4001 5-010 Salvador, BA - Brasil
1 Caixa Postal 1003
Telefone (071) 243-2644
1 Fax (071) 243-2943

Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Braskem S.A.

1 Examinamos o balango patrimonial da Braskem S.A. em 31 de outubro de 2003 e as
correspondentes demonstragbes do resultado e das mutagdes do patriménio liguido do periodo
de dez meses findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da administracio da
companhia. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
financeiras.

2 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicveis no Brasil que

requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada

—_— apresentacdo das demonstra¢des financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transaces e os sistemas contabil e de
controles internos da companhia, (b) a constatacio, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores ¢ as informagdes contabeis divulgados e {c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da
companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3 Conforme mencionado na Nota 2, a companhia nio apresentou a demonstragio das ori gens e
aplicagSes de recursos da Braskem S.A. para o periodo de dez meses findo em 31 de outubro
de 2003. Por ser parte integrante das demonstragdes financeiras, essa apresentagio é requerida
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. -

4 Com base em nosso exame, exceto pela nio apresentagéio da demonstragdo das origens e
aplicag3es de recursos mencionada no parigrafo 3, somos de parecer que as referidas
demonstra¢des financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢do patrimonial e financeira da Braskem S.A. em 31 de outubro de 2003 e o resultado das
suas operacdes e as mutagdes do patriménio liquido do periodo de nove meses findo nessa
data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

[
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Braskem S.A.

~ 5——— A administrac@o da OPP Quimica S.A., entdo controlada indireta, incorporada pela Braskem
S.A. em margo de 2003, baseada em decisdo do Supremo Tribunal Federal - STF, registrou no
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, crédito de Imposto sobre Produto
Industrializado - IPI no montante de R$1.030.125 mil. Apesar da interposigdo de agravo
regimental pela Fazenda Nacional, conforme descrito na Nota 6 (i), a administragio entende,
com base na avaliagdo de seus assessores juridicos, que esse agravo nio altera
significativamente o registro efetuado pela entdo controlada.

6 Conforme descrito na Nota 14 (c) as demonstragdes financeiras, foi movida agdo resciséria
contra a companhia e determinadas controladas, com o objetivo de rescindir decisdo judicial
transitada em julgado. a qual desobrigou-as de recolher a contribui¢io social sobre o lucro,
instituida pela Lei n° 7.689/88, cujo desfecho ndo pode ser presentemente determinado. Além
dessas agdes, conforme descrite na Nota 17, estdo em andamento processos fiscais, civeis e
trabalhistas envolvendo a companhia e suas controladas, que incluem também a agiio relativa a
validade da Clausula Quarta da Convengdo Coletiva dos Trabalhadores do SINDIQUIMICA,

—— para os quais a sua administragdo ndo espera perdas relevantes além dos correspondentes
valores provisionados. As demonstragSes financeiras da companhia nio incluem provisio para
fazer face a eventuais efeitos decorrentes de desfechos desfavoraveis da contribuigdo social e
da agdo relativa a Clausula Quarta.

7 A companhia € parte integrante do conjunto de empresas que formam o grupo Braskem e
mantém operagdes comerciais e financeiras, em montantes relevantes, com suas controladas e
empresas pertencentes ao grupo Braskem, as quais sao realizadas nas condigées referidas na
Nota 5 as demonstragdes financeiras.

8 Conforme descrito na Nota 1 (¢) as demonstra¢des financeiras, a companhia estd envolvida em
amplo processo de reestruturagdo empresarial e societaria, como parte do processo de
reorganizacao da indistria petroquimica brasileira, no sentido de dar-lhe adequada estrutura ‘
capital, maior rentabilidade, competitividade e ganhos de escala. Estio em andamento novas
etapas desse processo de reestruturagio societiria. A companhia esta sendo e podera continuar
a ser afetada econdmica e/ou societariamente diante do desfecho desse processo. A conclusdo
do processo da referida reorganizacio da industria petroquimica determinard a forma em que  \{
se dara a continuidade das opera¢3es da companhia, inclusive no tocante & gestdo dos passivoss_
totais sobre ativos circulante e de longo prazo.
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Braskem S.A.

Conforme descrito na Nota (b} as demonstragdes financeiras, em 31 de outubro de 2003 a
companhia apresentava excesso de passivos sobre ativos circulante no montante de

R$ 2.491.853 mil, necessitando de recursos adicionais de longo prazo para fazer face aos
passivos de curto prazo. Estdo descritos na Nota 1(b) os planos da administragdo e dos
acionistas no sentido de dar-lhe adequada estrutura de capital.

Conforme descrito nas Notas 8 e 10 s demonstracSes financeiras, a Companhia constituin
agios na aquisi¢do de investimentos suportados em mais-valia do ativo imobilizado e
rentabilidade futura das investidas, os quais estio sendo amortizados de acordo com o prazo
de retorno definido em laudos de avaliagdo de peritos e projecdes financeiras da sua
administracdo. A manuten¢do desses agios e do atual critério de amortizagio, nas
demonstragdes financeiras dos préximos exercicios, esta condicionada a realizagdo das
projegdes dos fluxos de caixa e das receitas e despesas utilizadas pelos peritos na
determinag3o da mais-valia e da rentabilidade futura dos investimentos.

Salvador, 5 de dezembro de 200\

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" BA

5¢
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Balan¢o patrimonial em 31 de outubro de 2003 SRR
Em milhares de reais *
Ativo
Circulante
Caixa e bancos 218.407
Aplicagdes financeiras e titulos e valores mobilidrios 53.921
Contas a receber de clientes 859.529
Impostos a recuperar 315.222
Estoques 705.628
Titulos a receber 20.299
Adiantamento a fornecedores 49.653
Cutras contas a receber 67.010
Despesas antecipadas 14.720
2.304.389
Realizavel a longo prazo
Conzas a receber de clientes 52.936
Sociedades ligadas 834.646
Titulos e valores mobiliarios 38.755
Depaositos compulsorios e judiciais 126.747
Imposto de renda diferida 165.620
[mpostos a recuperar 586.904
Estoques 59.833
Demais contas a receber 605
1.866.046
Permanente
Investimentos
Em sociedades controladas e controladas em conjunto 4.455.205
Em sociedade coligada 28.383
Qutros investimentos 14.171
Imobilizado 3.527.408\
Diferido 1.613.251 \
9.638.418 -
Total do ative 13.808.853
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Balanco patrimonial em 31 de outubro de 2003 OISR I S
Em milthares de reais (continuacio)
Passivo e patriménio liguido
Circulante
Fomecedores 1.263.918
Financiamentos 2.908.013
Debéntures 10.843
Salarios e encargos sociais 24.956
Impostos. taxas e contribuigbes 40.476
Dividendos propostos 754
Adiantamentos por compra de direitos creditorios 88.466
Adiantamentos de clientes 131.373
Sociedades ligadas 296.242
Demais contas pagar 32.578
4.797.619
Exigivel a longo prazo
Fomecedores 58967
Financiamentos 1.791.110
Debéntures 1.440.569
Sociedades ligadas 2.173.199
Imposto de renda diferido 9.803
Impostos e contribui¢des 489.067
Provis@io para perda com investimentos 694.141
Demais contas a pagar 87.654
6.744.510
Patriménio liguido
Capital social 1.887.422
Reservas de capital 746.100
Agdes em tesouraria (17.282)
Prejuizos acumulados (349.516)
\
A
2.266.724 -
Total do passivo e patriménio liquido 13.808.853

As notas explicativas da administra¢do siio parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstrag¢ido do resultado .2 E [T T 4
Periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2003 S s fte v
Em milhares de reais, exceto lucro lignido por lote de mil acdes
Receita bruta de vendas
Mercado interno 6.515.205
Mercado externo 1.256.221
Dedugoes da receita Bruta
Tributos, fretes e devolucdes sobre vendas (1.497.333)
Receita liquida de vendas 6.274.093
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (5.133.713)
Lucro brute 1.140.380
Despesas (receitas) operacionais
Com vendas 87.312
Gerais e administrativas 169.762
Honorarios da adminisiracao 3.416
ParticipacSes em sociedades controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial (66.541)
Amortizagio de agio (desagio), liquida 147.139
Variagdo cambial (141.070)
Provisio para perda em controladas (14.822)
Depreciagdes e amortizagdes 172.072
Despesas financeiras 458.935
Receitas financeiras - (43.209)
QOutras receitas operacionais, liquidas (21.162)
751.832
Lucro operacional 388.548
Despesas ndo operacionais, liguidas (33.630)
™
Lucro antes do imposto de renda 354 918
Provisdo para imposto de renda (51.494)
Imposto de renda diferido 21.352
Lucro liquido do periodo 324.776

Lucro liquido do periodo por lote
de mil agdes do capital social - R$ 4.78

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracées financeiras.
7
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Braskem S.A.

Demonstragdo das mutagées do
Em milhares de reais

patriménio liquido em 3 1c outubro de 2003

Em 31 de dezembro de 2002
Aumento de capital

Incentivos fiscais

Cancclamento de agdes em (esouraria
Lucrn liguido do periodo

Em 31 de outubro de 2003

Rescrvas de capital

Correcio

Capital monetaria  Incentivos Acies em I'rejuizos
social do capital fiscais Dutras tesouraria  acumidados Total
1.845.399 2.331 714933 357 {17.291) (674.292)  1.R71.637
42.023 (2.331) 39.692
30.610 30.610
9 9
324.776 324.776
1.887.422 745.543 557 (i7.282) (349.516) .2.266.724

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

(a) A Braskem S.A. (doravante denominada "Braskem" ou "Companhia"), ¢ uma empresa
operacional de primeira e segunda geragfo petroquimica, que tem por objetivo a fabricacio,
comeércio, importagio e exportagdo de produtos quimicos, petroquimicos, combustiveis e a
producdo e fornecimento de insumos utilizaveis pelas empresas do Pélo Petroguimico de
Camagari - BA, tais como: vapor, dgua, ar comprimido, energia elétrica, bem como a prestagdo
de diversos servigos 4s mesmas empresas, e a participagio em outras sociedades, como socia ou
acionista.

(b) Em 31 de outubro de 2003, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de
RS 2.491.853. Na composi¢ao do saldo estdo incluidos RS 1.090.890 de adiantamentos de
contratos de cambio, pré-pagamentos de exportagdes e adiantamentos de clientes no exterior,
que serdo liquidados com exportagdes futuras. Para a reduco da demanda de capital circulante,
a administragdo da Companhia conta com: 1) a gera¢do operacional bruta de caixa, superior a
RS$ 700.000 no pericdo de janeiro a outubro de 2003; 2) o alongamento do prazo de pagamento
dos principais fornecedores; 3) a captagdo de recursos lastreada no fluxo de exportagdes; 4) o
alongameénto do vencimento de empréstimos através de novas operagdes, a exemplo de
captagbes em fase de negociagdo, em montante aproximado de RS 2.406.000, no qual se inclui
a emissdo publica de debéntures e o programa de MTN mencionados na Nota 23, bem como
operagdo de securitizagio de recebiveis no montante de R$ 200.000 e 5) a continuidade do
processo de reestruturagdo descrito no item (c) a seguir, na qual esta inserida a Companhia.

{c) Formacgio da Braskem

No processo de reestruturacdo societaria do setor petroquimico brasileiro, divulgado ao mercado

através dos fatos relevantes da Companhia datados de 31 de julho de 2001, 26 de julho de 2002, 14

de margo de 2003 e 16 de julho de 2003, as principais altera¢des societarias podem ser assim k
sumariadas: . -

» Formagdo da Braskem, em 16 de agosto de 2002, com a incorporagio dos ativos quimicos e
petroquimicos dos grupos Odebrecht e Mariani, compostos por OPP Produtos Petroquimicos :
S.A (“OPP FPP") e pela 52114 Participacdes S.A. Estas incorporagdes, conforme previsto no N‘
Protocolo e Justificagdo da Operacéo de Incorporagdo, foram realizadas mediante troca de acde
dos Ativos Odebrecht/Mariani por novas agdes emitidas pela Braskem, com base nos laudos
avaliagdo econdmica das empresas envolvidas, elaborados por banco de investimento.

@\
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Braskem S.A.

Notas explicativas da administrac¢io as demonstragées

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Com as incorporagdes acima mencionadas, o capital social da Companhia foi aumentado de
RS 1.201.590 para RS 1.845.399, com a emissdo de 579.397.986 novas agdes ordindrias e
1.026.498.803 novas agdes preferenciais classe "A".

A Companhia assumiu os agios contidos no patriménio das empresas incorporadas, sendo: (i)
da investida OPP PP, R$ 1.935.406, cuja fundamentacio econdmica esta diretamente
relacionada a rentabilidade futura e 3 mais-valia dos ativos imobilizados das entdo controladas
indiretas OPP Quimica S.A ("OPP Quimica™) e Trikem S.A (“Trikem™), definidas em laudos de
avaliagdo emitidos por peritos independentes. A Companhia reconheceu também, o agio,
fundamentado na rentabilidade futura. que estava registrado na incorporada OPP PP, referente a
sua participacdo nu COPESUL. Esse 4gio no montante de R$ 281.639, foi determinado a partir
de laudo de avaiiagdo emitido por peritos independentes, ¢, (i) da 52114, RS 56.61 1, cuja
fundamentagdo econdmica esta diretamente relacionada a mais-valia dos ativos imobilizados da
entdo controlada Nitrocarbono S.A (*‘Nitrocarbono™).

Conforme disposigio legal, o ato de concentragao relativo a mudanga de controle da Braskem
foi tempestivamente notificado aos orgios de defesa da concorréncia. Em julho de 2002, a
referida operacio obteve parecer favoravel da Secretaria de Acompanhamento Econdémico do
Ministério da Fazenda (SEAE). Em 2 de maio de 2003, foi publicado o resultado do parecer da
SDE - Secretaria de Direito Econbmico, favoravel a operagio, sem qualquer restricio. A
operagdo foi encaminhada para apreciagio e analise do Conselho Administrativo de Defesa
Econémica (CADE), e encontra-se pendente de julgamento até a presente data.

e Cisdo parcial da controlada Odebrecht Quimica S.A. (*'Odequi™), em mar¢o de 2003,
correspondente a sua participagdo na OPP Quimica e, subsequentemente, incorporagio da OPP
Quimica, da Nitrocarbono S.A e da Econdémico S.A. Empreendimentos - ESAE pela Y
Companhia. Essas incorporagdes foram realizadas com base nos patriménios liquidos contabeis
de 31 de dezembro de 2002.

As variagOes patrimoniais das empresas incorporadas, ocorridas a partir de 1° de janeiro de 2003,
passaram a integrar o patriménio liquido da Companhia. Portanto, no resultado da Companbhia,
em 2003, estdo contidos os valores advindos das companhias incorporadas.

T

10
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Aumento do capital social da Companhia em R$ 37, em 31 de margo de 2003, subscrito e
integralizado mediante versdo do patrimoénio liquido da Nitrocarbono, ja descontada a
participagdo que @ Companhia detinha no capital social da propria investida. Foram emitidas
67.698 agbes preferenciais classe “A” e o capital social passou a ser de

RS 1.845.436. As agdes que ndo puderam ser atribuidas aos acionistas da Nitrocarbono em
funcdo do exercicio do direito de retirada, foram vendidas em bolsa de valores. conforme
deliberagdo da Assembléia de Acionistas.

Ainda em margo de 2003, a Companhia aportou capital na Odequi com as a¢des da Trikem
¢ OPE Investimentos S.A. ("OPE Investimentos”). Este aumento de capital teve por base as
demonstragdes contabeis de 28 de fevereiro de 2003.

A Companhia, mediante Instrumento Particular de Assuncio de Divida, datado de 30 de junho
2003, assumiu a divida que a controlada Copene Participa¢des S.A. (“Copene Participacdes™)
mantinha junto a Polialden Petroquimica S.A. {“*Polialden™), baseado no saldo de 31 de maio de
2003, no montante de R$ 30.158.

Mediante o mesmo Instrumento Particular de Assuncio de Divida, a Companhia assumiu o
passivo referente aos financiamentos obtidos pela Copene Participagdes junto ao BNDES (31 de
maio de 2003 — R$ 38.910) para a compra de agdes da privatizacdo da Polialden e Politeno
Industria e Comércio S.A. (“Politeno™), através de aditamento contratual, firmado entre a
Copene Participagdes € o BNDES ¢ a Companhia.

A controlada Copene Participagdes, em 30 de junho de 2003, reduziu seu capital em

R$ 338.125, sem alteragdo do namero de agSes. Em razido desta reducio, a Companhia recebeu
acOes que a Copene Participagdes detinha na Polialden e na Politeno, nos montantes de RS
[77.503 ¢ RS 160.622, respectivamente.

Em julho de 2003, a Companhia aumentou sua participagdo no capital votante de suas
controladas Trikemn e Polialden, de 5,01% para 23,48% e de 66,70% para 100%,
respectivamente, mediante negociagdo com seus acionistas minoritarios, Nissho Iwai
Corporation (“Nissho Iwai™) e Mitsubishi Chemical Corporation (“Mitsubishi).

A Mitsubishi alienou suas participagdes na Trikem e Polialden pelos montantes de
RS 28.008 e R$ 16.173, respectivamente.

1]
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

A Nissho Iwai optou pela troca de suas participagdes na Trikem e Polialden por participagdo
na Companhia.

A transferéncia das a¢0es ordinarias de emissdo da Trikem e da Polialden detidas pela
Nissho Iwai para a Companhia, deu-se através da versdo do patriménio liquido da N!
Participagdes Ltda. (“NI Par™), empresa controlada pela Nissho Iwai, cujos tGnicos ativos
eram as participa¢des no capital da Trikem e da Polialden. O laudo de avaliagdo contabil da
companhia incorperada foi elaborado por peritos independentes, levantado em 31 de maio
de 2003, data-base da incorporagio, e submetido a aprovagio em Assembléia de Acionistas.
Em decorréncia desta operagio, a Companhia teve seu capital social aumentado em RS
39.655, mediante a emiss@o de 54.314.531 agdes ordinarias e passou a ser de R$ 1.887.422
(Nota 16 (a)).

No caso dos demais acionistas detentores de agdes ordinarias da Trikem, como a Portus —
Instituto de Seguridade Social (“Portus™), detentora de 1.522.312.099 a¢des ordinarias
representativas de 7,09% do seu capital votante, e os demais acionistas pessoas fisicas,
representando 0,0025% do capital votante, a Companhia encaminhou, em 29 de agosto de
2003, a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, o registro de oferta publica por aumernto
de participagdo, de modo a dar oportunidade aos referidos acionistas de migrar para a
Braskem de acordo com a mesma relagdo de troca estabelecida em condicSes comutativas
com a Nissho Iwai.

Em reunido realizada em 28 de outubro de 2003, o Colegiado da CVM aprovou o critério de
avaliagdo da Trikem, que esta baseado nas transac¢des realizadas com a Mitsubishi e Nissho
Iwai, em julho de 2003. Desta forma a Companbhia apresentou, aos detentores de ac¢des
oraindrias de emisséo da Trikem, a OPA — Oferta Publica de A¢des, divulgada em 3 de
novembro de 2003, visando permutar as agdes ordinarias da emissdo da Trikem, em poder
de terceiros, por acdes preferenciais classe "A" ou, alternativamente por agdes ordinarias de
emissdo da Companbhia.

* Em agosto de 2003, a Companhia permutou as a¢des preferenciais classe “C” da NORCELL e
S.A. ("NORCELL") de sua propriedade. correspondentes a 10,54% do capital social, por a¢des
ordinarias da CETREL S.A. — Empresa de Protegdo Ambiental (“CETREL"), de propriedade
da Klabin S.A., correspondentes a 4,99% do capital social. A participagio da Companhia na
CETREL passou de 21,08% para 26.07%.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracbes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

e Através de Contrato Particular de Compra e Venda de agées, firmado em 31 de julho de 2003. a
Companhia alienou integralmente sua participagio na NORCELL para a Klabin S.A, pelo valor
de US$ 25,170 mil, inicialmente previsto para ser recebido a prazo, em 32 parcelas trimestrais a
partir de outubro de 2003. Em setembro de 2003, a Companhia negociou o recebimento
antecipado das parcelas, mediante desagio equivalente a
R§ 28.070.

* Em 4 de dezembro de 2003. a Companhia conciuiu a oferta publica de permuta das a¢des
ordinarias da Trikem por a¢oes preferenciais classe “A™ da Companhia, sendo que 99% dos
acionistas minoritdrios aderiram. A relagao de troca realizada foi na proporgio de 20 acdes
preferenciais classe “A” da Companhia por 69,47 acoes ordinarias da Trikem.

A Companhia e suas controladas, como participantes do processo de reestruturacio da industria
petroquiinica brasileira, poderdo vir a ser afetadas econémica e/ou societariamente pelo
desfecho deste processo.

Govemnang¢a Corporativa

A Braskem foi concebida consoante as mais modernas préticas de governanga corporativa,
perseguindo principios que privilegiam a transparéncia e o respeito a seus acionistas, criando
condi¢des para o desenvolvimento e manutengdo de um relacionamiento de longo prazo junto a
seus investidores.

Este compromisso ¢ ratificado no Novo Estatuto Social da Companhia, que prevé, por exemplo,
em caso de alienagiio de controle, a extensdo do direito de venda em iguais condigées a 100%
dos acionistas em todos os tipos de a¢des (ordinarias e preferenciais classes “A” e “B™), além
do funcionamento, em regime permanente, do Conselho Fiscal, no qual ¢ assegurado aos
acionistas minoritarios o direito de clei¢do de um membro e seu respectivo suplente.

Tais principios estdo presentes também no Novo Cédige de Conduta da Braskem, € em suas {\
Politicas de Divulgagdo de Informagdes ao Mercado e de Negociagio de Agdes. \/
Culminando esse esforgo, no dia 13 de fevereiro de 2003, a Braskem aderiu ao Nivel 1 de \\
Governanga Corporativa Diferenciada da BOVESPA, que estabelece, principalmente, o
comprometimento da Companhia com melhorias na prestagdo de informagdes ao mercado e na
dispersdo acionaria (25% de "free-tloat"). Por ocasido da adesdo ao Nivel 1, a Braskem assum(
o compromisso de aderir ao Nivel 2 da BOVESPA em um periodo de até dois anos. N

!
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstragoes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em 8 de outubro de 2003, a Braskem passou a ter suas agbes preferenciais classe "A"
negociadas no LATIBEX, o mercado das empresas latino-americanas cotadas em Euros na
Bolsa de Madri. Os papéis estdo sendo negociados em lotes de 1.000 ac¢des, com o codi 80
XBRK. A listagem aconteceu exatamente um ano apds a mudanga de codigo de negociagdo dos
ADR’s da companhia na Bolsa de Nova York (NYSE).

2 Apresentagio das demonstragdes financeiras e priticas contabeis

Dada a necessidade especifica de utilizagdo das demonstragdes financeiras para o processo de
integracdo € reestruturagio societaria na qual as empresas do grupo Braskem estdo inseridas,
mencionado na (Nota I(c)), essas demonstra¢des financeiras intermediarias foram preparadas
exclusivamente para o periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2003, nido sendo
apresentadas comparativamente a nenhum periodo anterior.

As mesmas serdo apresentadas aos drgdos deliberativos para apreciacdo e aprovagio do
processo de incorporagio da controlada indireta Trikem S.A.

Considerando os propdsitos de utilizagdo desse relatério, conforme mencionado anteriormente,
nao esta sendo apresentada a demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos do periodo de
nove meses findo em 31 de outubro de 2003. Segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil.
a apresentacdo dessa demonstracdo € requerida como parte integrante das demonstragdes
financeiras da Companbhia.

As demonstragées financeiras da Companhia foram elaboradas e estio em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, exceto pelo mencionado no paragrafo anterior, e também
em atendimento as normas e procedimentos determinados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, podendo ser assim sumariadas:

(a) Uso de estimativas

Na elaboragio das demonstra¢des financeiras é necessario utilizar estimativas para certos
ativos, passivos e outras transagdes. As demonstracdes financeiras da Companbhia incluem,
portanto, varias estimativas referentes a selegdo das vidas uteis do ativo imobilizado, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinacgfo das provisdes para imposto de renda e
outras similares.
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Braskem S.A.
Neotas explicativas da administraciio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

{b) Apuracio do resuitado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia. A provisdo para o imposto de renda e a
despesa de ICMS sdo constituidas incluindo as parcelas de incentivos fiscais, sendo a parcela
correspondente a isen¢do e reducdo desses tributos creditada em conta de reserva de capital.

Considerando-se as disposi¢bes das deliberagdes CVM n°s 273 e 371, o imposto de renda
diferido ¢ demonstrado pelo seu valor provéavel de realiza¢do, previsto para ocorrer conforme
descrito na Nota 14 (b} .

A Companhia vem reconhecendo no resultado do periodo o valor de mercado dos contratos de
derivativos que fagam contrapartida a passivos indexados em moeda estrangeira ou em taxas
internacionais de juros. Em 31 de outubro de 2003, o valor de mercado dos contratos é negativo
em RS 4.595.

As transagOes de vendas efetuadas entre a Companhia e as empresas incorporadas (Nota 1({c))
ocorridas no periodo de 1° de janeiro a 31 de margo de 2003, foram devidamente eliminadas,
sendo os tributos referente a essas vendas, no montante de RS 24. 191 reclassificados para a
rubrica de “Outras despesas operacionais™.

{©) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicagées financeiras e os titulos e valores mobilidrios estdo registradas ao custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balango.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente para cobrir as possiveis perdas na realizagdo dos créditos, que leva em consideracdo o
histérico de perdas da Companhia e inclui os valores em litigio.

Os estoques sio demonstrados ao custo médio das compras ou produgio, inferior ao custo de)
reposicdo ou ao valor de realizag@o. As importa¢des em andamento sdo demonstradas ao cust .
acumulado de cada importagéo. \

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizag3o, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as vartagdes monetdrias auferidas ou, no caso de despesas do exercicio seguinte,
pelos gastos incorridos.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Permanente

Demonstrado pelo custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
COM 0§ Seguintes aspectos:

as participa¢des em sociedades controladas e coligadas sdio avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial, acrescidas do saldo de desagio a amortizar. Os agios tém como
fundamentos econdmicos a mais-valia dos ativos e a rentabilidade futura dos investimentos e
sao amortizados conforme descrito na Nota 8. Os demais investimentos sdo avaliados pelo
custo de aquisigdo.

o imobilizado ¢ demonstrado pelo custo de aquisigdo/construgio e, a partir do exercicio de
1997, inclui os juros capitalizados durante a amplia¢do da capacidade de produgio das
fabricas.

a depreciagdo de bens do imobilizado é calculada pelo método linear, as taxas mencionadas
na Nota 9.

a amortizagdo do diferido ¢ realizada pelo prazo de até dez anos, a partir da data em que os
beneficios comecam a ser gerados. Os 4gios de empresas incorporadas s3o fundamentados
em rentabilidade futura e amortizados pelo prazo de até 10 anos.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S@o demonstrados por valores conhecidos ou calculéaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias e cambiais incorridos. A provisdo para perdas
nos investimentos em sociedades controladas é constltmda sobre o patriménio liquido negativo
(passivo a descoberto) dessas sociedades e classificada em conta de exigivel a longo prazo, em

N

contrapartida do resultado de equivaléncia patrimonial. \,
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstragdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
3 Contas a receber de clientes
Clientes
Mercado interno 710.820
Mercado externo 454,637
Duplicatas descontadas (62.484)
Adiantamentos sobre cambiais entregues (125.343)
Provisdo para créditos de liquidacido duvidosa (65.165)
912.465
No realizavel a longo prazo (52.936)
No ativo circulante 859.529

A Companhia vem adotando uma politica adicional de recebimento das contas a receber de
clientes no mercado interno, a qual consiste, principalmente, na alienacio dos seus direitos
creditérios para uma companhia securitizadora de recebiveis que, com os recursos captados .
mediante a colocagdo de debéntures, efetua o pagamento a4 Companhia em prazo inferior ao de
vencimento desses direitos junto ao cliente.

Em 6 de junho de 2002, a OPP Quimica, empresa incorporada em margo de 2003 {Nota 1(<}},
realizou operagdo de captagdo de recursos com a Multichem Trust S.A. ("Multichem™) no
montante de R$ 124.250, firmada em instrumento contratual de cessdo, sob a forma de
adiantamento para aquisi¢io de direitos creditérios, provenientes de futuras vendas no mercado
interno para a Borealis OPP S.A., registrado na rubrica "Adiantamentos por compra de dlrec\os
creditorios”. A amortiza¢do dessa operagdo iniciou-se no primeiro trimestre de 2003.

A provisao para créditos de liquidag@o duvidosa foi constituida em montante considerado
suficiente para fazer face a eventuais perdas na realizagio do contas a receber e contempla os
créditos em litigio.
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Notas explicativas da administrag¢do as demonstracoes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
4 Estoques

Produtos acabados 267.819
Produtos em processo 73.404
Matérias-primas, insumos de produgio e embalagens 123.651
Almoxarifado 124 815
Adiantamentos a forecedores 144.587
Importagoes em andamento e outros 31.185
Total 765.461
No realizavel a longo prazo (*) (59.833)
No ativo circulante 705.628

(*) Com base no seu giro, parte dos estoques de almoxanfado foi classificado no realizavel a
longo prazo.

1
‘u

Os adiantamentos a fornecedores e os gastos com importacdes em andamento estdo ligados,
principalmente, as operagGes de aquisi¢do de nafta petroquimica, que é a principal matena-
prima da Companhia.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragiio as demonstracoes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
5 Sociedades ligadas
Saldes
Altivo cireulante Realizdvel a longo
prazo
Contas
a receber Titulos a Socicdades
de clicntes reccber ligadas
Controladas A
COPENE MONOMEROS 5653
TEGAL 2 2.552
CPN Inc. 57.219 362.446
Lamana 133.506 92.087
Proppet Overseas 3.539
Polialden 15.351
Polialden América Inc. 2,446
Trikem (*) 31.783 200012 73.110
OQFPA 266.986
CPP - Companhia Petroquimica Paulista 3.845
Controladas em.conjunto .
CETREL 13 . 323
Politeno 17.199
COPESUL 13.301
Coligada
Borealis QPP S A, 187
Interligadas
Petrobras Petréleo Brasileiry S AL 27.454
Outros 2.304
Em 31 de outubro de 2003 276.473 20.2%9 8;.646

*} O saldo de titulos a receber no montante de R$ 20.112 no ativo circulante e RS 73.110 no realizivel a longo praze dec
da assuncio de dividas firmada entre a Companhia e a Trikem. junto ao BNDES, relacionada a alienagiic das agdes da
Salgema Indostrias Quimicas 5. A. efetuada em dezembro de 1995.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administra¢io s demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
Sociedades ligadas (continuacio)
Saldos
Passivo circuiante Exigivel a longo prazo
Socicdades Sociedades
Fornecedores ligadas Fornccedorcs ligadas
Conrtroladas
COPENE MONOMERQS 725 65.691
TEGAL 486 986
Odc;qui 291,473 804 404
Polialden 4.769 370.749
Trikem 2.060 §50.662
OPE Investimentos 75.608
Controladas em conjunto
CETREL ' 31
COPESUL 601 .498
Interligadas
Petrobras Petrdleo Brasileiro S A. 269.342 35.191
Petrobras Distribuidora S.A. 5.824 20.983
COPENER - Copene Energética S.A. 4.789
Qutros . - 310
Em 31 de outubro de 2003 830.466 296.242 56.174 2.173.199
e __— — — 1

1

O saldo de titulos a pagar para a Odequi no montante de RS 1.095.877, sera ]iqu{dado e acordo
com o cronograma definido entre as partes, com vencimento até junho de 2005.n)
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragies

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em *contas a receber de clientes” e a pagar a “fornecedores” sdo apresentados os saldos das
transacdes efetuadas com sociedades ligadas. decorrentes, principalmente, de operagdes
mercantis de compra e venda de mercadonias e servigos, realizadas em condigdes de precos e
prazos equivalentes as médias praticadas com terceiros, considerando os seguintes aspectos:

s preco de venda do eteno € resultante de um processo de divisdo de margem com as
companhias de segunda geracao do setor petroquimico. Este processo consiste em ratear a
margem bruta proporcionalmente ao retorno dos investimentos. Os pregos praticados para
os demais produtos sdo estabelecidos com base em vérios fatores de mercado, inclusive
internacional.

» preco da nafta fornecida pela Petrobras € negociado com a Companhia e as demais centrais
petroquimicas tomando-se como referéncia o prego praticado no mercado europeu. A
Companhia também esta importando nafta, em volume equivalente a 30% do seu consumo.
A referéncia de preco € a do mercado internacional (ARA).

¢ As vendas de produtos vinculadas as opera¢des de vendor ficam registradas em conta
especifica no grupo de clientes até a data da liquida¢do da operacio.

Em sociedades ligadas sdo apresentados os saldos de contas correntes, como segue:

Empresas participantes Encargos financeiros Saldo

Controladas
Realizdvel a longo prazo

CPN Inc. Variagdo cambial do USS$ + juros de 8.30% a.a. 362.446

Lantana Variagio cambial do US$ + juros de 3.80% a 4.35% a.a. 92,087

Propput Overseas Variagdo cambial do USS ou 100% CDI 3.53¢9

OQPA Sem encargos 266.986

TEGAL ' 100% CDI 2.552
Exigivel a longo prazeo

COPENE MONOMEROS Sem encargos

CPN Distribuidora 100% CDI

Poltalden 1(00% CDI + 0.68% a.a. (média ponderada)

Trikem 100% CDI + 0,63% a.a. (média ponderada}

OPE Investimentos 100% CDI
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

As contas correntes sdo movimentadas através da utilizacdo das disponibilidades diarias de
recursos financeiros em caixa unico, para a liquidagdo de obrigacdes dos correntistas. Fazem
parte como correntistas a Companhia ¢ suas controladas diretas e indiretas. A incidéncia de
encargos financeiros sobre as remessas ¢ saldos no caixa unico é pactuada entre as correntistas,
levando-se em conta o custo de captagdo de recursos por cada um dos participantes junto a
institui¢des financeiras, de forma que os encargos de captagdo sdo pagos/repassados para a

Companhia.
6 Tributos a recuperar

1ICMS a recuperar 178.720
1P1 a recuperar { operagoes correntes) 39.714
[Pl aliquota zero (i) 537.882
P1S - Decretos Ici n® 2.445 e 2.449/88 (ii) 30.455
Imposto de renda a compensar 40.456
lmposto sobre lucro liguido (i) 5i.351
Qutros 13.548
92,126
Menos: curto prazo (3 15.22".’)
Realizivel a longo prazo 586.904

(i) IP1 aliquota zero

Em julho de 2000, a incorporada OPP Quimica ajuizou medida judicial para sustentar a
aplicacido plena do principio da ndo-cumulatividade do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IP1}), requerendo o direito ao crédito do imposto nas aquisi¢des de matérias-primas e insumos
isentos, ndo tributados ou tributados a aliquota zero.

Em 19 de dezembro de 2002, o Supremo Tribunal Federal - STF, baseado em suas decisc‘)es\
plenarias precedentes sobre a matéria, julgou o Recurso Extraordinario interposto pela Fazenda
Nacional e confirmou integralmente a decisdo do Tribunal Regional Federal - TRF da

4" Regido, reconhecendo o direito ao crédito de IPI sobre tais aquisi¢des, abrangendo os dez
anos anteriores a propositura da acdo, e a aplicagdo da respectiva corre¢cio monetaria e taxa
SELIC no periodo. até a data do efetivo aproveitamento dos créditos.
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Braskem S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

A decisdo do STF foi objeto de Agravo Regimental no qual a Fazenda Nacional nio mais
questiona o direito ao crédito de IPI em si, mas alega imprecisdes da decisdo quanto a aspectos
relativos ao caso de insumos e matérias-primas ndo tributados, a correcdo monetaria dos
créditos € a aliquota a ser utilizada para fins de cédlculo dos créditos. Todavia, todos esses
aspectos ja foram definidos nos acorddos do STF e do TRF favoraveis 8 OPP Quimica, ou
mesmo nas decisOes plenérias precedentes do STF, razdo pela qual o referido Agravo
Regimental n&o representa qualquer possibilidade de modificagdo do direito da OPP Quimica ja
tutelado na ultima instancia do Poder Judiciario, conforme posigido dos seus assessores
juridicos.

Do total de R$ 1.030.125 registrados em dezembro de 2002, a OPP Quimica compensou o
montante de R$ 265.581 com o proprio IPI, e de 1° de janeiro a 31 de outubro de 2003 foram
compensados RS 297.826: A companhia estima compensar todo o crédito até o ano de 2005,
inclusive com outros tributos devidos pela Companhia.

Essa medida judicial refere-se exclusivamente aos estabelecimentos situados no Rio Grande do
Sul. Processo idéntico abrangendo a unidade industrial da incorporada OPP Quimica, situada
no Estado da Bahia, esta tramitando nos tribunais de primeira e segunda instancias. A apuragio
e reconhecimento contébil dos créditos envolvidos nesse processo serdo determinados
observando-se os elementos especificos de cada decisdo final, ndo sendo possivel a
determinag¢do dos valores nas atuais circunstincias.

(i) PIS — Decretos Lei n°s 2.445/88 e 2.449/88

Considerando a declaragio de inconstitucionalidade dos Decretos Lei n°s 2.445/88 e 2.449/88,
conforme Resolucio do Senado Federal n® 49 de 1995, bem como a jurisprudéncia pacifica do
Superior Tribunal de Justiga acerca do critério de calculo da contribui¢do ao PIS nos termos da
Lei Complementar n® 7 de 1970 e a posicdo favoravel dos seus assessores juridicos, a
Companhia registrou crédito relativo a contribuigdo ao PIS, decorrente de pagamentos
efetuados a maior no montante de R$ 43.638, integralmente compensado. Em razio da mesma
Jjurisprudéncia, as incorporadas OPP Quimica e CPN Administradora registraram créditos,
ainda ndo compensados. no valor de R$ 30.455. \
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracées

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Imposto sobre o lucro liquido

Em 1992, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga objetivando assegurar o direito de nio
recolher o Imposto sobre o Lucro Liquido ("1LL™), a aliquota de 8%, calculada na data do
encerramento dos periodos-base de 1989 a 1992,

Por for¢a de decisdo transitada em julgado. declarando a inconstitucionalidade do artigo 35 da
Lein 7.713, de 22 de dezembro de 1988. a Companhia procedeu ao levantamento dos depdsitos
Jjudiciais, em 23 de jutho de 1997, relativos aos recolhimentos efetuados de agosto de 1991 a
marco de 1993 (anos-base de 1991 e 1992), no total de R$ 7.244.

Os valores referentes aos periodos-base de 1989 e 1990, por terem sido recolhidos diretamente
a Unido, foram objeto de A¢do Ordinéaria para compensag¢io com tributos tederais ou
restituig¢do, cujo valor de R$ 22.900 foi apropriado no resultado do exercicio encerrado em

31 de dezembro de 1997. Esse valor. devidamente atualizado para 31 de outubro de 2003,
monta a R$ 40.440, o qual ja foi inclusive objeto de confirmagdo em pericia contabil
determinada em juizo. A Companhia possui, ainda, créditos no valor de R$ 10.911 oriundos da
incorporagéo, em 31 de margo de 1999, da controlada Ceman - Central de Manutengde Lida.

Visando obter a disponibilidade dos recursos tio logo o processo seja concluido, a Companhia
pleiteou e obteve decisdo judicial para depositar em juizo o valor equivalente aquele recolhido
indevidamente pela mesma sob a forma de compensagdo com os valores que teriam de ser
recolhidos a titulo de PIS e COFINS.

Em 6 de margo de 2002, foi publicado acérdio do TRF da 1* Regido reconhecendo o direito da
Companhia efetuar a compensacao dos valores recolhidos, corrigidos monetariamente, a partir
do recolhimento indevido, inclusive com aplicagdo dos indices expurgados e da taxa SELIC.

Titulos e valores mobilidrios — Realizavel a longo prazo

Em agdes de coligada com intencéo de venda 19.147
Em debéntures com participagdo nos lucros 15.348 1\
Em titulos do FINOR aam L\

Qutros 89

Total 38.755
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administraciio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

As aplicagbes em agbes de coligada correspondem ao valor patrimonial das a¢des de emissio da
Borealis OPP S A, remanescentes da alienag3o do controle acionario dessa sociedade e
correspondentes a 20% do capital total.

As aplicag¢des financeiras do realizavel a longo prazo estdo apresentadas ao seu valor provavel
de realizagdo. As debéntures com participagdo nos lucros sdo provenientes de operagoes de
securitizacdo de contas a receber de clientes, as quais, conforme instrumento contratual de
emissao, serdo resgatadas até o final do exercicio de 2004,

8 Investimentos
(a) Informagdes sobre os investimentos
Quantidade de agbes Participagio no
ou quoias possuidas Capital total {%)

Controladas
COPENE MONOMEROS 683.393.147 3724
TEGAL 20.384.135 84,36
CPN INC . . 95.000 100,00
CPN Disuibuidora 354.210 100.00
Copene Participagoes 8.499.997.995 100,00
Proppet Overseas 2 10000
Odequi 23.922.131 98.63
Odequi Investments bid. (MO1L™) 5.000 10000
Odequn Overseas Inc. {(“Overyeas™) ¢ 100.00
Trikem 6.1200.111.990 10.06
OQPA 153.602.989 100.00
CpPP 4.666.300 90,7}
Investimentos Petroquimicos Lida. ("IPL™) 074 100.00
OPP Finance 50.000 100.00
Palialden 363.057.439 56,27

Controladas #m conjunto
CETREL 293.303 26.07 N
CODEVERDE 9.448.003
COPESUL 3.555.182.831
Politeno 15.184.6B5917

Coligada
Petrotlex Indisiria ¢ Comeércio S.A. (“Petroftex™) 141.597.478
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Informagdes sobre os investimentos (continuagio)

Lucro tiquido
(prejuizo} ajustado
do periodo de dez

Patriménio liguido
ajustado (passivo
a descoberto)

meses

Controladas

COPENE MONOMEROS 8318

TEGAL (5.925)

CPN INC 121.552)

CPN Distribuidora

Copene Participagdes 23.240

Proppet Overseas (*) (1.173)

Odequi 5428

OlL 26.620

OVERSEAS {415}y

Trikem 338.3a5

OQPA (120.851)

CPP

IPL

OPP Finance (766)

Pohialden 62.150
Controladas em conjunto :

CETREL S5.A. {6.440)

CODEVERDE (*) (**)

COPESUL 120.076

Politeno 60.017
Coligada

Petrotlex (%*) 34.800

t*) Patrimdnio liguido em 30 seiembm de 2003,
{**} Demonstiagdes financeiris nao examinadas por auditores independentes.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstrag¢des

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(b) Informacdes sobre os investimentos das controladas diretas e indiretas

Quantidade de agdes Participagio no
0 quotas possuidas capital 1otal (%)

Odequi
Trikxem 24.965.345.854 41.02
OPE Invesimentos 50.169.325 §9.41
Trikem
CPC Cavman Q00,000 100.60
CINAL 107.638.967 63.03
TRK 2010 100.00
OMML 147.060 190.00
Lucro liguido
(prejuizo) ajustado Patrimobnic liquido
do periodo de dez ajustado (passivo
meses a descoberto)
Odequi
Trikem 338.345 . 656.040
OPE Investimentos . 9623 135.200
1
Trikem }
CPC Cayman 4011 \ 219.170
CINAL 3932 \ 86.194
TRK (1.297) Vo9
OMML {1.288) \\ (8721
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administra¢io as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

{c) Movimentacdo dos investimentos
Controladas e controladas em conjunto
COPENE CPN (****)Copene
MONOMEROS TEGAL _ CPN Inc. _ Distribuidora Participacdes
Em 1° de janeiro 102.232 25971 93.76t 3.542 243272
Adigdes por incorporagao (%) 747 750.795
Adiciio por aumento de capital 67.783
Dividendos 19.947)
Equivaléncia patrimonial {**} 8.278 (4.954) (21.552) 23240
Baixa por redugao de capital {338.124)
Adicdo (haixa) de dgio por transferéncia entre investimentos (681.825)
Aimortizagio de (agio) desdgio (42.029)
Variagdo cambial sobre investimento no exterior (17.968)
No final do periodo 100.563 21.764 54.241 3.542 23.112
Controladas ¢ controladas em conjunto
ESAE Nitrocarbono Odequi Polialden
Em 1° de jancire 750.445 54525 3.854.885
Adigdes por incorporagio (*) 28.350
Adigio por aumento de capital 1.194.098
Adi¢io por redugdo de capital em troca de investimentos 177.503
Adigido por aquisicio de agdcs 28.35¢
Desagio na aquisigdo de acSes (24.119)
Baixa por incorporagiorcisdo/extingio (I51.BL8) (558) (849.658)
Equivaléncia patimonial (**) 8.748 19.675
Adicdo (baixa) de agio por wansferéncia entre investimentos 510.674
Amortizagio de (agio)desigio {211.013)
Baixa de agto por incorporagio {598.627) (53.967) (1.887.770)
No final do periodo 2.320.303 \ 7119.421
Agios {dcsagios) contemplados em investimentos \\ 465.543
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Movimentagio dos investimentos (continuacio)
Controladas e controladas em conjunto

OPE
Investimentos oQPaA IPL CPP Trikem Copesul
Em 1° de janeiro 14.795 451.265
Adiges por incorporagio (*) 150.849 73.612 12 4.666 1.396.604 29.053
Adigdes por aquisi¢io de agdes 26.199
Agio na aquisigio de acSes’/incomporacio 13.799
Baixa por incorporagio.-cisio extingio (£51.954) (147.201)
Dividendos (5.884)
Equivaléncia patnmonial (**) 1.792 (73.612) 43.078 39.467
Baixa de dgio por incorporacio (1.245.435%)
Amortizagio de (agio) desagio (687) 123.004) (23.470)
Outros 700
No final do perioda 12 4.666 76535 490.43)
Aglos (desdgios) contemplados cm investimentos 10.601 237658
Controladas e controladas em conjunto
Politeno _ Norcell Codeverde CETREL (***)Outros Total
Em 1° de janeiro 65.262 13.624 301.543 5.975.122
Adigdo por incorporagio (*) . 2407 2.437.095
Adigao por aumente de capital 274 1.262.155
Adicio por pemnuta de investimentos 10.402 10,402
Adic¢do por aquisi¢iic de agdes - 54550
Adigiio por redugdo de capital em troca de investimentos 160.622 338.125
Agiv na aquisicio de agdes’ incorporagio 10.799
Baixa por incorporagio/cisio/extingio {1.301.189)
Baixa por redugdo de capital (338.124)
Desagio na aquisigio de agoes {24.119)
Haixa por destinagio 4 venda {90.568) (90.568)
Dividendos {5.025) (20.856)
Equivaléncia patritnonial (*4) 16.348 306 (1.530) 59.284
Perda de participacio de investimenio {5.439) (5.43%)
Reversdo (provisio} para perda com investimentos 25.000 12.795 37.795
Adigdo (baixa} de dgio por transf. emre investimentos 492 270 (321.119)
Baixa de dgio por incorporagio (3.785.799)
Amortizagdo de (agio} desigio 120.248) {264) (16.035) {146.750)
Qutros (10) 690
Variagdo cambial sobre investimento no exterior {17.968)
No finel do periodo 638.528 13.059 24.639 (35.611) 4.455.&05
»’\gios (dcsigios) contemplados em investimentos 472.020 {1.500) 7.616 {35.611) 1A 46.32\7

(] As adigdes por incorporagdo foram advindas da reestruturacio societdria descritas na Nota I(c).

{**) A diferenga entre a equivaléncia apresentada na demonstracio de resultado € a movimemagio dos investimentos, refere-se i
equivaléncia do investimento Borealis OPP S.A no montante de RS 256. .

{***) Desagio constituido na aquisicdo do investimento na Nova Camagari. em julho de 2001 e fundameniades em rentabilidade futura. G i
agio sobre a Intercapital. na aquisigio do investimento ESAE foi transterido para Polinlden e Politeno no montante de RS164.473 e -
R$ 156.706, respectivamente.

{****} O agio da Copene Participaydo foi constituido pane na aquisi¢do de investimentos, no processo de reestruturagio de julho de 2001 ¢
parte no contratg {inmado com o BNDESPAR em setembro de 2001, fundamentado em rentabilidade futura, com realizacio em [0
anos

30

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009



Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

001392

.« = @ L) sos o8
* ¢ o @& = 9 * o
* [} - » -y .
* 8 & - . a9
- L - - - - - L ] L]
. . . ore o
Braskem S.A.
Notas explicativas da administragiio s demonstragées
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
Movimentacio dos investimentos (continuagio)
Petroflex
Em 1° de janeiro 21.771
Equivaléncia patrimonial 7.000
Amonizagio de desfigio {389;
No final do periodo 28.383
Desdgios contemplados em investimentos (614)

Controladas com passivo a descoberto

Provisiio para perda com investimentos — Exigivel a longo prazo

Proppet

OIL OQPA _ OPP Finance OVERSEAS Oversens Total
Em 1° de jeneiro ’ 492 864 294234 3.006 790.104
Adigdo por incoiporagio 40.101 40.101

Complemento (reversio) da provisio .
subre resultado (26.619) 47.239 766 414 i.173 22,973
Vaniagio cambial sobre patrimdniv liquido 194.450) {7.685) {56.385) {518) \ {159.038)
No final do periodo 371.795% 37.239 33.182 238.263 3.661 694,140
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracoes
financeiras em 31 de outubro de 2003

Em milhares de reais

{d) Trikem

O objeto social da Trikem compreende a pesquisa, lavra, industrializagdo de produtos minerais
quimicos e plasticos em geral. produgio de soda cdustica, cloro e dicloroetano, comercializacio
de produtos de sua fabricacdo ou de terceiros, importagio e exportacdo de produtos quimicos e
a participacdo em outras sociedades, tendo suas atividades distribuidas em plantas industriais
localizadas em Camacari - BA, Sdo Paulo - SP, Maceid ¢ Marechal Deodoro - AL.

(e) Polialden

A Polialden tem por objetivo a fabricagédo, processamento, comércio, importagdo, exportagio e
quaisquer outras atividades relacionadas com a produgio ou venda de polietileno de alta
densidade e outros produtos quimicos e petroquimicos. A Polialden opera uma unidade
industrial em Camacari-BA.

() COPENE MONOMEROS

A COPENE MONOMEROS tem por objeto social a produgio e comercializagio de produtos
petroquimicos (Isopreno e Buteno 1). A COPENE MONOMEROS opera uma unidade
indusinial em Camacari-BA.

(8 COPESUL

A COPESUL tem como objeto social a fabricagdo, comércio, importagio e exportagdo de
produtos petroquimicos basicos e a produgdo e fornecimento de insumos utilizaveis pelas
empresas componentes do Polo Petroquimico de Triunfo - RS como vapor, dgua, ar
comprimido, energia elétrica, bem como a prestagdo de servigos diversos aquelas empresas.

(h) Politeno

A Politeno tem por objetivo a fabricagido, processamento, comércio direto ou por representagio

e consignagdo, exportagao, importagdo e transporte de polietileno e produtos correlatos, bem i
como a participagfio em outras sociedades. A principal matéria-prima para todos os seus

produtos ¢ o eteno, que € fornecido pela Braskem. A Politeno opera uma unidade industrial em
Camacari-BA.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administra¢do as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(i) Odequi

A Odequi tem por objeto social a participagdo em sociedades nacionais e estrangeiras como
socia, acionista ou quotista, em especial em sociedades que atuem nas areas quimica,
petroquimica e correlatas, bem como na prestagio de servigos e estudos, projetos e demais
atividades para a implantagdo, operagio ¢ gestdo de instalagdes industriais em qualquer parte do
pais e no exterior, nas areas acima referidas.

9 Imobilizado

Taxas
Depreciaciao anuais de
Custo corrigido acumulada Liquido depreciaciio

Terrenos 7.933 7.933
Edtficios e benfeitorias 377.491 {154.396) 223.095 2al10
Maquinas, equipamentos ¢ instalagdes 4.541.733 (1.525.229) 3.016.504 1,3a20
Moveis e utensilios 14.404 (12.338) 2.066 10
Equipamentos de infornmadtica 27.497 (22.802) ' 4.695 20

Qbras etm andamento 241.010 241.010
Qutros 57.136 (25.031} 32.108 Até 20

5.267.204 (1.739.796} 3.527.408 ?

As obras em andamento correspondem, principalmente, aos projetos de melhorias operacionais
. - . - - . , r '
para aumento da vida util econdmica das unidades industriais, além de programas nas areas de _
- - Rl
saude, tecnologia e seguranca.
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Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
10 Diferide
Custos
Despesas pré-operacionais 270.037
Despesas com organizagio e implantagio 118.601
Despesas com operag¢des estruturadas 170.394
Agio na aquisigdo de investimentos 1.228.969
Gastos com paradas programadas 237.490
Pesquisa e desenvolvimento 51.928
Catalisadores e outros 57.445
2.134.864
Amortiza¢do acumulada (521.613)
1.613.251

O saldo de agio refere-se, principaimente, 4 mais-valia das incorporadas OPP Quimica e
PARTISA — Participacfes ¢ Investimentos S.A, transferidos para o grupo de diferido, em
conformidade com a Instru¢do CVM n° 319/99, no montante de RS 8§14.170 e

R$ 349.965, respectivamente, fundamentados em rentabilidade futura, conforme laudos Ye
avaliagdo emitidos por peritos independentes. A amortizagdo dos gastos diferidos e dos agios -
esta sendo efetuada no prazo de até 10 anos.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milkares de reais
i1 Financiamentos
Encargos financeiros anuais
Moeda estrangeira
Titulos comergiais ("Eurobonds”) Variagdo cambial do USS + juros de 9% a 11.5% 1.092.776
Adiantamentos de contrato de cambio Variagho cambial do USS$ + juros de 6,25%a 12.3% 354.792
Pré-pagamento de exportagdes Variacdo cambial do USS + juros de 1,75% a 5.25%
acima da LIBOR ou juros pré-fixados de 9.73% a 9.86% 1.470.47}
Financiamento de martérias-primas Variagdo cambial do USS ou YEN + juros de 4.11% a 8.26% ) 22.759
Financizmento de ativo permanente Variagio cambial do USS +juros de 2.§%% acima da LIBOR
ou juros pré-lixados de 4.14% a 8.64% {14,351
Capita! de giro Vanagdo cambial do USS + juros de 9.25% a 10.5% 539.580
Total moeda estrangeira 3.584.729
Moeda nacional
Capital de giro ’ Correcio monetaria pos-fixada ( SELIC e CDI1} + juros de 2,.42% a
: 14,03% ou varia¢do cambial do USS + juros de 0% a 13%
ou juros pré-fixades de 30,61 a 34 49% 649.637
FINAME Correcdo monetaria pas-fixada (TILP) +juros de 3,80% a 5.00% 1.858
BNDES Corregdo monetiria pos- fixada (TILP. TR ¢ UMBNDES) +
juros de 2.00% a 12.60% 214,857
Compra de agdes Correcdo monetiria pos- fixada (TILP, IGPM) + juros de 4.0% a 4.5% 247.472
Quriras Juros de 21.41% 570
»
Total moeda nacional i.114.394
Total 4.699.123
Menos: Passivo circulante (2.908.013)
Exigivel a longo prazo 1.791.110
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

O montante a longo prazo tem a seguinte composicdo, por ano de vencimento:

2004 142.259
2005 758.670
2006 440.896
2007 449 285

1.791.110

Para os financiamentos de curto prazo, a Companhia concedeu garantias como caugio de
duplicatas, notas promissérias avalizadas pela diretoria e/ou acionistas e caugdo de acdes.
Algumas operagdes de capital de giro utilizam cartas de crédito e fianga bancaria como
garantias. Os financiamentos de longo prazo sdo garantidos por alienacio fiduciaria de bens do
imobilizado, caugio de ag¢des, aval ou fianca dos acionistas e cartas de fianca bancarias.
Algumas operagdes de longo prazo sio garantidas por Surety Bonds € hipoteca das plantas
industriais da Companhia. Em determinados financiamentos relacionados i aquisigio de itens
do permanente, foram oferecidos bens do ativo imobilizado, caugio de a¢des, avais da diretoria
¢ dos acionistas. :

Titulos comerciais ("Eurobonds’)
A Companhia emitiu, em junho de 1997, titulos comerciais (“Eurobonds™) no montante de

US$ 150,000 mil, com vencimento em junho de 2007 e juros anuais de 9%, pagos
semestralmente. O saldo devedor atual € de R$ 441.905.

A Companhia possui, também, titulos comerciais ("Eurobonds"), emitidos pela OPP
Petroquimica (incorporada pela OPP Quimica em dezembro de 2000), em fevereiro e outubr
de 1996 nos montantes de US$ 125 milhdes ¢ USS 100 milhdes, respectivamente. Estes titu
possuem juros anuais de 11,5% e 11% e pagamentos semestrais com vencimentos em 22 de
fevereiro e 29 de outubro de 2004, respectivamente, com vencimento em . O saldo devedor
atual é de RS 650.871.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

{b) Pré-pagamento de exportagdes

Em 28 de dezembro de 2001, a Companhia captou US$ 250,000 mil como pré-pagamento de
exportagGes para a liquidagdo das aquisigdes de agdes ocorridas em julho de 2001. Esta
operacdo foi colocada em duas “tranches™ e estruturada por um “pool” de bancos liderados pelo
ABN-AMRO Real S.A. e pelo Citibank S.A. A primeira tranche, no valor de US$ 80,000 mil,
possui prazo de liquidagdo até dezembro de 2004 e esta sujeita a juros de 3,75% ac ano,
acrescidos da libor semestral, exigiveis semestralmente. A segunda tranche, no valor de

USS 170,000 mil, possui prazo de liquidagdo até dezembro de 2006 e esta sujeita a juros de
4,75% ao ano acrescidos da LIBOR semestral, exigiveis semestralmente. QO saldo devedor desta
operac¢do, em 31 de outubro de 2003, é de USS$ 198,154 mil - RS 565.966. '

Em junho de 2000, a OPP Petroquimica, entdo incorporada pela OPP Quimica, recebeu um
adiantamento de cliente no exterior, no montante de US$ 75,300 mil. Além da variagdo
cambial, incidem juros anuais de 1,75% e LIBOR de 6 meses. O prazo maximo de embarque é
dezembro de 2003 e o saldo devedor atual & de USS$ 29,547 mil- R$ 84.393.

Em dezembro de 2002, a incorporada OPP Quimica recebeu um adiantamento de cliente no
exterior, no montante de US$ 97.200 mil. Além da variagdo cambial, incidem juros anuais de
1,75% acrescidos da LIBOR de 6 meses. Este contrato é garantido por Surety Bonds e sera pago
atraves de embarques entre junho de 2003 e junho de 2006. O saldo devedor atual é de

USS 99,102 mil- RS 283.055.

A Companhia possui, ainda, outros empréstimos vinculados a operacdo de pré-pagamento de
exportagio, no montante de R$ 537.057. Estas operagdes serdo liquidadas em diversas datas até

fevereiro de 2006.

{c) FINAME ¢ BNDES

Os empréstimos em moeda nacional para capital fixo referem-se a diversas operagdes
relactonadas a ampliagdo de capacidade produtiva, projetos ambientais, centros de controle
operacional, laboratério e estagdo de tratamento de efluentes. O principal € os encargos sdo
exigiveis mensalmente até julho de 2007.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio &s demonstrac¢des

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em mithares de reais

Compra de agdes

Os empréstimos para compra de agdes referem-se a: (i) aquisig@o junto ao BNDESPAR de um
bilhao de agdes preferenciais classe “B”, de emissio da Copene Participagdes, ocorrida em
setembro de 2001 pela incorporada Nova Camagari , pelo prego total de RS 163.997. O
principal da divida serd pago em uma parcela, em 15 de agosto de 2006. Sobre o principal
incidem juros de 4% ao ano, além da TJLP, exigiveis anuaimente a partir de 15 de agosto de
2002. Em 31 de outubro de 2003, o saldo devedor ¢ de RS 173.109; (ii) aquisigdo pela Odequi,
em setembro de 1992, das agdes da PPH Cia. Industrial de Polipropileno e da Poliolefinas S/A,
empresas que formavam a incorporada OPP Quimica. Esta aquisi¢do foi financiada junto ao
Banco do Brasil pelo prazo de 12,5 anos, corrigidos pela variagdo do 1GP-M, acrescida de juros
de 4,5% ao ano. Os juros sdo pagos semestralmente nos meses de margo e setembro, desde
mar¢o de 1993 e o principal esta sendo amortizado em 17 parcelas semestrais e sucessivas,
desde margo de 1997. O saldo devedor em, 31 de outubro de 2003, é de RS 74.363.

Programa Medium-Term Notes (“MTN™)

No dia 16 de julho de 2003, a Braskem iniciou um Programa MTN de USS$ 500,000 mil. Nesta
mesma data houve a emissao da primeira tranche de USS 75,000 mil no mercado americano
com juros de 10,50% e vigéncia de um ano. Foram efetuadas reaberturas complementares 2
pnmeira tranche, entre 1° de agosto e 30 de setembro de 2003, que performaram US$ 25,000
mil, mantendo 0s mesmos juros de 10,50% a.a. ¢ vencimento em 16 de julho de 2004.

Em outubro de 2003 foram efetuadas duas reaberturas que montam USS 21,000 mil, em
complemento a primeira tranche.

Em 23 de outubro de 2003. houve a emissdo da segunda tranche no montante de

US$ 65,000 mil no mercado norte-americano, com juros de 9,25% a.a. e vencimento em vinte e
quatro meses. Em 31 de outubro de 2003, a Companhia emitiu a sua terceira tranche, no F
montante de US$ 200,000 mil, com juros de 12,50% ao ano € vencimento em cinco anos.

saldo devedor atual é de RS 539.580.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstragies
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
12 Debéntures
Saido em |° de janeiro 1.361.187
Encargos financeiros 241.4387
Amortizagao de juros {(151.262)
Saldo no final do periodo 1.451.412
Menos; Passivo circulante (10.843)
Exigivel a longo prazo 1.440.569

Em 1° de outubro de 2001, a Companhia realizou a 10® emissio de 6.250 debéntures
nominativas, escriturais, nio conversiveis e com garantia flutuante. A emissdo foi integralmente
subscrita e realizou-se em duas séries com as seguintes caracteristicas:

1a. Série 2a. Série
Valor nominal unitario R3$ 100 mil R3% 160 mil
Quantidade de tirulos 4.108 2.142
Data de cmissdo 1° de outubro de 20(H 1° de outubro de 2001 .
Vencimento final 1° de outubro de 2006 1° de vuwbro de 2006
Primeire periodo de remuneragio:
Duragio 36 meses apos a data de emissdo 36 meses apos a data de emissdo
Remuneragio 110% do CDI de 1°/10/01 até 30/11/02 IGP-M + 13,25% a. a.
| 18,33% do CD a partir de 1°/12/02
Periodicidade de pagamento Semestral, a partir de abril de 2002 Semestral, a partir de abril de 2002

Em 29 de novembro de 2001, reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria, 2 Companhia e os
Debenturistas decidiram alterar a remuneracio das debéntures da 1? Série de 110% para
118,33% do CDI, a partir de 1° de dezembro de 2002.

Ao final do primeiro periodo de remuneragéo, 1° de outubro de 2004, a Companhia devera
repactuar com os debenturistas de ambas as séries as condigdes aplicaveis ao periodo de
remuneragdo subsequente. As condi¢des de remunera¢do do periodo subsequente serdo
deliberadas e comunicadas pelo Conselho de Administrago. A Companhia se obriga a adquin
as debéntures dos debenturistas que ndo aceitarem as condic¢des fixadas pelo Conselho de
Administragio.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstrag¢des

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Conforme deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria de 16 de agosto de 2002, a
Companhia incorporou o acervo patrimonial da OPP PP (Nota 1(c )), o qual englobava 59.185
debéntures emitidas em série Ginica, com as seguintes caracteristicas:

Série uinica

Valor nominal unttario RS$ 10 mil

Quantidade de titulos 59.185

Data de emisséo 31 de maio de 2002

Vencimento final 31 de julho de 2007

Remuneragao Variagdo da TJLP, acrescida de 5% a.a.

Essas debéntures sdo subordinadas, sendo que o pagamento, tanto de juros como do principal.
ocorrerd apenas no vencimento final, em 31 de julho de 2007, ndo existindo cldusula de resgate
parcial ou total que permita qualquer pagamento antes desta data.

Essas debéntures s@o conversiveis em agdes da Companhia a qualquer tempo, & op¢io dos
debenturistas.

13 Impostos e contribuicdes a recolher — Exigivel a longo prazo

A Companhia esta questionando judicialmente altera¢es na legislagdo tributaria e defendendo,
entre outros, o direito ao crédito fiscal de IPI na compra de bens e exportagdo de seus produtos.
Apesar da administracdo, apoiada na posi¢do de seus assessores juridicos, avaliar que o
desfecho dessas ag6es judiciais sera favoravel 2 Companhia, os valores desses questionamentos
vém sendo registrados no exigivel a longo prazo, e atualizados pela variagio da SELIC,
podendo ser assim apresentados:

PIS /COFINS - Lei n® 9.718/98 (i) 227.51
IPI - crédito prémio de exportacao (ii) 148.621
IPI - aliquota zero (Noz1a 6(i)) 52.536
IPI - material de consumo imobilizado 27.668
Salério educagio, SAT ¢ INSS 23.264
Qurros 9.464

&

489.067
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Braskem S.A. :
Notas explicativas da administrac¢ao is demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
{1) Refere-se a a¢Oes ingressadas pela Companhia e pela incorporada OPP Quimica contra a Unido

Federal, pleiteando a inconstitucionalidade das modificaca¢des na forma de apuracio das
contribuig¢des ao PIS e COFINS, produzidas pela Lei n® 9.718/98, a partir de fevereiro de 1999.

Fundamentada em mandado de seguranga com pedido de liminar deferido e posteriormente
confirmado por sentenga de primeiro grau, a Companhia vem depositando judicialmente a
COFINS referente aos acréscimos decorrentes da referida lei, relativos as receitas financeiras e
outras receitas. A partir-de dezembro de 2002, a Companhia passou a recolher o PIS de acordo
com a nova sistemética prevista na Lei n® 10.637/02.

A incorporada OPP Quimica, também amparada por medida liminar confirmada por sentenca
de primeiro grau, vinha questionando os efeitos da mencionada norma legal sem, contudo,
efetuar os depdsitos judiciais.

A administracdo e seus assessores juridicos entendem que existe possibilidade de éxito no
desfecho dessas agies.

(i)  Refere-se a mandado de seguranga, impetrado pela incorporada OPP Quimica, pleiteando o
reconhecimento judicial do crédito de IPI, instituido pelo Decreto-Lei n® 491/69, como estimulo
as exportagdes de produtos manufaturados. Nessa demanda, a OPP Quimica obteve liminar,
confirmada por senten¢a parcialmente procedente, possibilitando-The o aproveitamento do
beneficio apurado nas exportacSes das unidades instaladas rid, Rio Grande do Sul, para
compensag¢do com tributos federais. Segundo avaliagdo dos askessores juridicos, sdo provaveis
as chances de éxito no Judicidrio quanto ao crédito prémio propriamente dito ¢ aos efeitos de
atualizag¢do monetaria (expurgos inflacionarios e taxa SELIC) -

41

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009



Protocolo Arquivamento: 040344584 N° Arquivamento: 96495542

| 001403 77

- - - - o0 LR 3
I P
Braskem S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais
14 Imposto de renda e contribui¢iio social sobre o lucro
(a) Imposto de renda corrente
Lucro antes do imposto de renda 354.918
Ajuste liquido de adigdes e exclusdes ao lucro reai (173.736)
Lucro real antes da compensagdo de prejuizos fiscais 181.182
Compensacio de prejuizos fiscais (30%) 54.355
Lucro real apés a compensagio de prejuizos fiscais 126.827
Imposto de renda - 25% 31.707
Despesa de imposto de renda decorrente das variacdes
patrimoniais ocasionadas pela incorporagao de OPP Quimica 19.787
Despesa de imposto de renda ' 51.494

(b) Imposto de renda diferido

Em consoniéncia com o pronunciamento emitido pelo IBRACON sobre a contabilizacio do
imposto de renda e contribuigdo social, aprovado pela Instru¢do CVM n° 371, de 27 de junho
de 2002, a Companbhia reconheceu ativo de imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais
passiveis de compensagdo, como a seguir demonstrado:

Provisdes indedutiveis temporariamente 978.923
Impostos e contribuigdes discutidos judicialmente 216.588
Valores néo considerados para cileulo do imposto de renda diferido (1.195.511)
Prejuizos fiscais (1992 a 2003) 676.730
Crédito calculado a aliquota de 25% 169.183
Crédito nao incluido, em conformidade com as projegdes

da Companhia de compensagdo de prejuizos fiscais . (3.563)
Imposto de renda diferido 165.620
Complemento liquido de IR diferido do periodo 21.352
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Braskem S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Com base em estudos técnicos de viabilidade, e nos lucros tributaveis apurados no presente
exercicio, a administracdo estima que os créditos relativos ao imposto de renda diferido sobre
prejuizos fiscais passiveis de compensagdo, serdo integralmente realizados no periodo
compreendido entre 3 e 5 anos, considerando a parcela do resultado operacional, e os demais
resultados ndo cobertos pelo beneficio fiscal de redugdo do imposto (Nota 15 (a)).

Neste contexto, além dos impactos positivos advindos da reestruturacio societaria em curso
(Nota 1(c)), a expectativa de geragdo de resultado tributavel esta fundamentada em proje¢des
que se baseiam, principalmente, em premissas de pregos, cambio, taxas de juros, crescimento de
mercado € outras variaveis relevantes para o desempenho da Companhia.

(c) Contribuigio social

No exercicio social de 1992, a Companhia resgatou depdésitos judiciais no montante de
RS 42.197, baseado em despacho do Juiz da 6® Vara Federal, que deu ganho de causa a
Companhia na agdo movida contra a Contribuigdo Social sobre o Lucro ("CSL").

Em novembro de 1993, a Unido ingressou com A¢do Rescisoria, visando obter uma rescisdo do
acorddo favoravel a Companhia. Em 18 de outubro de 1994, a A¢do Resciséria foi julgada
procedente pelo Tribunal Regional Federal da 17 Regido, tendo o resultado do julgamento sido
proferido por maiorta de apenas um voto.

Sobre o status da agdo rescisoria, aguarda-se julgamento dos Recursos Extraordinarios
interpostos contra as decisdes proferidas pelo STJ em sede de Recurso Especial e Embargos de
Divergéncia e, posteriormente, julgamento do Agravo de Instrumento contra a decisio que
negou seguimento ao Recurso Extraordinario da Companhia, interposto contra ao acorddp do
Tribunal Regional Federal da 1° Regiio.

Os advogados que representam a Companhia, baseados em jurisprudéncia e nas opinides |
desenvolvidas em pareceres emitidos por eminentes juristas, estdo convencidos de que as
chances de éxito da Companhia sdo boas.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Apesar da discuss3o ainda estar "sub-judice", as autoridades fiscais federais impuseram
reivindica¢des com respeito 8 CSL mediante emissdo de autuagdes fiscais contra a Companbhia,
relativas ac periodo de 1990 a 2001, no valor aproximado de RS 492.000, contrariando opinides
de renomados juristas consuitados pela Companhia, no sentido de que uma decisio
desfavoravel a Companhia nesse processo, somente produziria efeito a partir do transito em
Julgado do acérdao rescindendo. Também foram ajuizadas Execucdes Fiscais sobre o tributo
em questdo. A esse respeito, vale salientar que a Companhia ja obteve decisio judicial
determinando a suspensido de diversas cobrangas, tendo o Judiciario reconhecido a ilicitude do
procedimento adotado pelo fisco. Baseada nas opinides dos juristas consuitados e nesse
precedente judicial, a Companhia ndo procedeu a qualquer alteragdo em relagdo aos
procedimentos societdrios e fiscais até entdo adotados, ou seja, ndo vem provisionando
qualquer valor a titulo de CSL.

Caso a Unido, ap6s o transito em julgado de eventual decisdo desfavoravel a Companhia, venha
a exigir a citada contribui¢éo retroativamente aos exercicios anteriores a data da publicagdo do
acdrdido, contrariando, dessa forma, o entendimento expresso em pareceres de renomados
juristas, conforme anteriormente aludido, o valor envolvido relativo aos periodos de 1990 até a
presente data, corrigido monetariamente com base na taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidag@o e de Custodia - SELIC, sem incidéncia de multa de mora, seria de aproximadamente
R$ 270.000.

Incentivos fiscais
Imposto de renda pessoa juridica

A partir do ano-calendério de 2002 até o ano-calendario de 2011, a Companhia tem o direito ao
beneficio de redugdo de 75% da aliquota de imposto de renda sobre o lucro proveniente da
venda de petroquimicos basicos e utilidades. A planta de polietileno da incorporada OPP
Quimica, instalada em Camagari, goza do mesmo beneficio fiscal, para o mesmo periodo..

Ao final de cada exercicio social, na hipétese de existir lucro decorrente das operagdes
incentivadas, o valor correspondente ao imposto de renda é creditado a uma conta de reserv
capital que somente podera ser utilizada para aumentar o capital ou absor¢do de prejuizos.
impostos apurados pela Companhia para o periodo de dez meses findo em 31 de outubro de
2003, R% 29.513 estdo cobertos pela isengio.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

(b) Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servigos - ICMS

A OPP Quimica, incorporada pela Comnpanhia, é detentora de incentivos fiscais na area do
ICMS, concedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul, por meio do Fundo de Operagéo da
Empresa - FUNDOPEM, objetivando a implantagdo e a expansdo de industrias no Estado. A
determinagédo desse incentivo € processada com base em projetos aprovados e em percentuais
sobre os montantes previstos de recolhimento desse imposto. Os valores apurados mensalmente
sdo reconhecidos em contrapartida do patrimoénio liquido, em reserva de capital. O montante
apurado no periodo de dez meses findos em 31 de outubro de 2003, foi de R$ 1.097.

16 Patriménio liquido
(a) Capital social

O capital social autorizado, em 31 de outubro de 2003, estava dividido em 43.920.000.000
a¢Oes ordindrias e 3.904.000.000 agdes preferenciais, sendo 76.860.000.000 ag¢Ses preferenciais
de classe "A" e 1.220.000.000 a¢des de classe "B", todas sem valor nominal.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de outubro de 2003, aprovou o
desdobramento das a¢des da Companhia, conforme proposta da Administragdo. Esta operagio
desdobrou as a¢des preferenciais classe "A" e "B" de emissdo da Companhia, na proporgio de
20 (vinte) agdes de cada espécie e classe para cada acgio existente em 20 de outubro de 20

Em consequéncia deste desdobramento, a relagio entre as agdes de emissdo da Companhia
ADR’s negociados na Bolsa de Nova York (NYSE), passaram de 50 (cingiienta) agdes

preferenciais classe "A" por ADR para 1.000 (mil) acdes preferenciais classe "A" para cada °
ADR.
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Braskem S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

As a¢des preferenciais sdo inconversiveis em ordinarias, ndo concedem direito a vOto, mas
asseguram um dividendo minimo nédo cumulativo de 6% ao ano sobre seu valor unitario, de
acordo com os lucros disponiveis para distribui¢do. Somente as acdes preferenmals classe "A"
terdo participagdo igual a das a¢Ges ordindrias nos lucros excedentes, e estas somente terdo
direito ao dividendo apés o pagamento aos portadores de agdes preferenciais. As acdes
preferenciais classe "A" tém ainda assegurada a igualdade de condicdes as acdes ordinarias na
distribui¢do de ag¢des resultantes de incorporagiio de outras reservas. As agdes preferenciais
classe "B", apos esgotado o prazo de intransferibilidade previsto na legislaciio especial, poderio
ser convertidas em agdes preferenciais classe "A" a qualquer tempo, na razio de 2 (duas) agdes
preferenciais classe "B" para cada agdo preferencial classe "A".

As agdes integralizadas com incentivos fiscais do FINOR (a¢des preferenciais classe "B"} ndo
dao direito de preferéncia no caso de subscri¢do de novas agdes.

Na eventual liquidagao da Companhia, sera assegurada as agdes preferenciais classes "A" e "B"
priondade no reembolso do capital.

Aos acionistas ¢ garantido um dividendo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

Conforme previsto nos Memorandos de Entendimentos para a Celebragdo de Acordos de
Acionistas celebrados entre (i) Odebrecht Quimica S.A., Petroquimica da Bahia S.A,, Fundagio
PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS e Previ - Caixa de Previdéncia dos

Funciondrios do Banco do Brasil e (ii) Odebrecht Quimica S.A., Petroquimica da Bahia S.A. e
Petrobras Quimica S.A. - Petroquisa, em 20 de julho de 2001 e 3 de julho de 2001,
respectivamente, a Companhia devera distribuir, a titulo de dividendos, um percentual ndo
inferior a 50% do lucro liguido disponivel no respectivo exercicio, desde que sejam mantidas as
reservas necessarias € suficientes para a eficiente operagio e o desenvolvimento de seus
negocios.

t

Consoante os termos pactuados no Instrumento Particular de Re-Ratificagdo de Escritura
Particular de Emissao de Debéntures ndo Conversiveis com Garantia Flutuante da Décima
Emissdo e no Contrato de Pré-pagamentos de Exportagio, o pagamento de dividendos, juro
sobre o capital proprio ou qualquer outra participagdo em lucros fica limitado ao maximo de
50% do lucro liguido do exercicio ou 6% do valor unitério das agdes preferenciais classes "
"B", 0 que for maior.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Pelo seu Estatuto, a Companhia podera pagar juros sobre o capital proprio aos seus acionistas,
nos termos do artigo 9°, paragrafo 7°, da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995. Os juros,
quando pagos ou creditados, serdo imputados ao valor do dividendo prioritario para as agdes
preferenciais e ao dividendo obrigatério.

Em 31 de mar¢o de 2003, a Companhia teve seu capital social aumentado em RS 37, mediante a
versdo do patrimdnio liquido da incorporada Nitrocarbono, descontado a participacdo que a
Companhia detinha no capital social . Em virtude do aumentado de capital foram emitidas
67.698 agdes preferenciais classe “A™ (Nota 1(c)).

Em Assembléia Geral Ordinaria, realizada em 29 de abril de 2003, foi aprovado o aumento do
capital social da Companhia, sem emissdo de novas agdes, mediante capitalizagdo da Reserva
de Correcdo Monetéria, no valor de R$ 2.331.

Em decorréncia da incorporagio da NI Par pela Companhia (Nota 1(¢c)), o capital social da
Companhia foi aumentado em R$ 39.655, mediante a emissio de 54.314.531 a¢des ordinarias.
Nesse contexto o capital social da Companhia passou a ser de RS 1.887.422, dividido em
1.280.405.679 agdes ordindrias ¢ 2.160.832.034 agdes preferenciais classe “A” ¢ 11.457.740
agdes preferenciais classe “B™.

Agdes em tesouraria

Em 31 de outubro de 2003, a Companhia mantém em tesouraria 1.060.157 mil acoes
preferenciais classe "A" pelo valor total de R$ 17.282. O valor dessas ac¢des, calculado com
base na cotagdo média do pregiao da BOVESPA em 31 de outubro de 2003, é de
RS 42.406.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administra¢io is demonstracbes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Contingéncias
Convengio Coletiva dos Trabalhadores - Cliusula 4°

Em setembro de 2001, a Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal (STF) julgou procedente
o Recurso Extraordinario interposto pelo Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias e

Empresas Petroquimicas, Quimicas Plasticas e afins do Estado da Bahia - SINDIQUIMICA,
contra o Sindicato da Industria Petroquimica e Resinas Sintéticas no Estado da Bahia -

SINPEQ, ao qual a Companhia ¢ afiliada, em agdo que discute a validade da cldusula 4° da
Convengao Coletiva dos Trabalhadores, firnada entre as partes, sobre lei de politica

econdmica, no caso especifico, relativa ao chamado Plano Collor. O dispositivo determinava
que os salarios dos trabalhadores seriam reajustados em 90% do indice de Precos ao
Consumidor (IPC) a cada més.

Entendeu a Segunda Turma, em decisdo por maioria de 3 votos a 2, que a Convencido Coletiva
deveria prevalecer sobre a lei de politica econémica. Tendo em vista a publicacdo dessa decisdo
em abril de 2002, foram interpostos os embargos de declaracio por ambos os sindicatos, uma
VezZ que essa decxsao trata-se de um julgamento isolado entre varios processos ja julgados, para
o0s quais entendem que o acordo coletivo ndo pode prevalecer sobre a lei de politica econdmica.

Dentro deste contexto, em 11 de dezembro de 2002, ap6s revisio da prépria Segunda Turma do
STF, em sede de embargos de declaragio a decisdo anterior, restabeleceu-se 0 entendimento de
que o acordo coletivo privado ndo pode prevalecer sobre a lei, em especial de politica
econdmica, norma de ordem publica. A referida decisdo foi publicada em 21 de margo de 2003
e ja foi objeto de novos embargos de declaragio do SINDIQUIMICA. O juigamento de tais
embargos encontra-se suspenso, ainda ndo sendo definitiva a decisdo a ser proferida, tampouco
definidos os valores envolvidos. A administragdo, com base na opinido dos seus assessor
Jjuridicos, entende que o desfecho da agdo sera favoravel as companbhias e, portanto, nio fd
provisionado qualquer valor em relagdo a essa causa.
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p

(b) Outras demandas judiciais da Companhia

Incluem reivindicagdes de indenizagGes por danos materiais e/ou morais cujos processos
encontram-se pendentes de decisdo judicial. A principal questdo envolvendo reivindicacdes de
direito de acionistas preferencialistas, decidida desfavoravelmente 4 Companhia, foi objeto de
Acdo Rescisoria visando desconstituir tal decisdo, tendo a Companhia obtido tutela antecipada
suspendendo a liquidag¢do do julgado até decisdo final a ser proferida nos autos da Acéo
Rescisona.

A Companhia possui outras agdes civeis versando sobre diversas matérias. A avaliagio da
administracéo, suportada pelas opinides dos assessores juridicos internos e externos, é que tais
acoes serdo julgadas procedentes &8 Companhia e, por esta razio, nio foram constituidas
provisdes.

Quanto as questSes trabalhistas, a Companhia ¢ reclamada em diversas a¢des. Para os processos

com perda provavel, foi constituida provisdo no montante de RS 7.934. Na avaliagdo dos
assessores juridicos externos, as demais agdes trabalhistas deverdo ser ]ulg,adas procedentes a
Companbhia e, por esta razdo, ndo foram constituidas provisdes.

18 Cobertura de seguros

E politica da Companhia manter cobertura de seguros na modalidade "all risks", com fixag¢do de

valor para dano maximo provavel, considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros, tendo
em vista a natureza de sua atividade ¢ a orientagio de seus consultores de seguros. Em 31 de
outubro de 2003, o montante da cobertura de seguros para os estoques, imobilizado e lucros
cessantes da Companhia € de RS 8.177.112.

19 Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo d
administrar a disponibilidade financeira de suas operagdes, suprir as necessidades eventuais d
caixa, garantir o fornecimento de matéria-prima e manter seu endividamento em délar

compativel com o saldo de divisas. A administragdo dos riscos envolvidos nessas operacdes
efetuada através de mecanisimos do mercado financeiro que minimizam a exposi¢do dos ativo
e passivos da Companhia, protegendo seu patriménio.
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Notas explicativas da administracio &s demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos da Companhia
equivale, em 31 de outubro de 2003, a aproximadamente o seu valor de mercado. Os principais
instrumentos financeiros estio compostos nas seguintes rubricas contabeis:

(a) Investimentos

Os valores de mercado dos investimentos na COPESUL, Trikem, Polialden, Politeno e
Petroflex, cujas agdes s@o negociadas regularmente em bolsa de valores, foram estimados
considerando a quantidade de ag¢Ges negociadas possuidas, valorizadas pela ditima cotagdo de
mercado obtida na Bolsa de Valores de $3do Paulo onde ocorre o maior numero de negocios
com as a¢des. Essa estimativa nao reflete, necessariamente, o valor de realizagdo de um lote
representativo de agdes.

Em 31 de outubro de 2003, o valor de mercado dessas a¢des pertencentes 2 Companhia e suas
controladas monta a RS 723,729.

(b) Derivativos

Visto que a Companhia opera no mercado internacional, captando recursos para manter suas
operagdes ¢ investimentos, a mmesma estd exposta aos riscos de mercado decorrentes das
variagOes na taxa de cdmbio de moeda estrangeira e nas taxas de juros.

Em fung¢Zo da atual conjuntura econmica e, para atender requisitos estabelecidos em contratos
de captacdo, a Companhia adota a seguinte metodologia: manutengio de cobertura de "hedge"”
de parcelas de principal e juros (de forma consolidada) vincendas nos proximos 12 (doze)
meses em, pelo menos, (i) 60% (sessenta por cento) da divida em délar vinculada a exportagdes
("trade finance™), excluidos os Adiantamentos de Contratos de Cambio ("ACCs") de até 6 (se1s)
meses de prazo e os Adiantamentos de Contratos de Exportagéo ("ACEs"); e (i1) 75% (setenta e
cinco por cento) da divida em délar ndo vinculada a exportagdes ("non trade finance"). O
cumprimento dessa metodologia varia de acordo com as condlcoes do mercado, disponibilidade
de créditos e do saldo em caixa.

Diversas formas de "hedge" de moeda sdo utilizadas pela Companhia, utilizando ou nio caixa. |
As formas mais comuns, que utilizam caixa adotadas pela Companbhia sio aplicagdes no
exterior (certificados de deposito, fundos estrangeiros, "time deposits" e "Over") e opgdes
("Put” e "Call"). As formas de "hedge" cambial, sem utilizagdo de caixa, sdo os "swaps" (troca
de moeda délar por CDI) e "forwards".
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financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em 31 de outubro de 2003, a Companhia possuia contratos de "swap" e "forwards" e opgoes de
moeda e juros no valor nominal de US$ 229.760 mil, com vencimentos entre 01 de novembro
de 2003 e 1° de junho de 2004, para reduzir o impacto de eventual desvalorizacgdo do real e
aumento dos juros internacionais sobre as obrigagdes em délar. Em 31 de outubro de 2003, o
valor de mercado desses contratos é negativo em RS 4.595.

Programa de American Depositary Receipts ("ADRs")

Em 20 de outubro de 1998, a Companhia obteve registro (Nivel 2} da Securities and Exchange
Commission ("SEC") e, em 21 de dezembro de 1998, iniciou processo de negocia¢do na Bolsa
de Valores de Nova York (NYSE) dos ADRs, que possuem as seguintes caracteristicas:

. Espécie das agdes: preferenciais classe "A".

. Cada ADR representa 50 (cinqiienta) agdes preferenciais classe "A".

As agGes sdo negociadas, sob a forma de ADRs, com o c6digo "BAK", na Bolsa de Valores
de Nova York.

Banco depositario no exterior: The Bank of New York ("BONY™") - agencxa Nova York.

. Banco custodiante no Brasil: Banco Itan S.A.

Planos de previdéncia privada
ODEPREY - Odebrecht Previdéncia

A incorporada OPP Quimica mantém convénio de adesiio com a ODEPREYV - Odebrecht
Previdéncia, entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela Odebrecht S.A. A
ODEPREY proporciona aos seus participantes, integrantes das empresas patrocinadoras, o
seguinte:

no Plano Basico, a cobertura dos riscos de vida e invalidez permanente ¢ totalmente
assumida por empresa seguradora, sendo os prémios pagos pela respectiva empresa
patrocinadora. \\

no Plano Optativo, de contribuigdo definida, ¢ aberto um fundo individual de poupang: para
aposentadoria no qual sdo acumuladas e administradas as contribuicdes mensais e as
esporadicas dos participantes e as contribuigdes mensais e anuais das patrocinadoras.
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstracdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
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O Conselho de Curadores da ODEPREV define prévia e anualmente, no plano de custeio, os
pardmetros para as contribuigdes dos participantes e das companhias patrocinadoras. No que se
refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o plano optativo, as obrigagdes da
ODEPREY estio limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao
regulamento do plano de contribuigdo definida, ndo poderé exigir nenhuma obrigacdo nem
responsabilidade por parte da companhia patrocinadora para garantir niveis minimos de
beneficio aos participantes que venham se aposentar. A contribuigdo no periodo de dez meses
findo em 31 de outubro de 2003 foi de RS 168,

Em 8 de janeiro de 2001, o Governo emitiu o Decreto Lei n® 3.721, alterando a idade minima
para aposentadoria complementar, de forma gradativa até 2020, cujo principal efeito reside na
alterac@o do prazo de pagamento dos beneficios aos empregados estabelecidos para o plano
optativo.

(b) Funda¢io PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS

A Companhia possui um plano de beneficios definidos para seus funciondrios. O plano é
administrado pela Fundagdo PETROBRAS de Seguridade Social ("PETROS"). Os principais
objetivos da PETROS sio: 1) complementar os beneficios previdenciarios concedidos pelo
governo e, 2) implementar programas de assisténcia social com o apoio das empresas
patrocinadoras. As empresas patrocinadoras e os funciondrios participantes fazem contribuigdes
mensais 8 PETROS com base nas remunera¢des dos funciondrios.

Em 6 de margo de 2002, o Conselho de Administragdo autorizou a assinatura do Acordo de
Segregacdo de Massas celebrado entre a Companhia, a PETROS e as outras empresas que
participam do plano de previdéncia PETROS. A separagio de massas do Plano PETROS,
aprovada pelo Conselho de Curadores ¢ pelo Conselho de Administragio da PETROBRAS, que
participa em torno de 90% do plano, teve por base a posigdo patrimonial em 30 de abril de
2001. O patriménio apurado naquela data foi rateado entre as patrocinadoras proporcionalmente
as reservas matemaiticas calculadas pelos atuarios independentes - STEA - Servigos Técnicos de
Estatistica e Atuaria Ltda.. A partir de 1°de maio de 2001, os registros contabeis passaram a ser
individualizados por patrocinadora. Para tanto, os investimentos foram transformados em cotés
de R$ 1,00, as quais sdo movimentadas em fun¢do das entradas e saidas de recursos de cada
patrocinadora e valorizada: pela rentabilidade obtida no programa de investimentos. As '
contribui¢des no periodo de dez meses, findo em 31 de outubro de 2003, totalizaram RS 3.6
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administrac¢io as demonstragdes

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

Em atendimento a Deliberagao CVM n® 371/2000, que aprovou a NPC n° 26 do IBRACON —
' “Contabilizagdo de Beneficios a Empregados”, o plano de previdéncia patrocinado pela
Companhia foi, recentemente, avaliado atuarialmente. Essa avalia¢do indicou que o valor
presente das obrigag¢des supera o valor justo dos ativos do plano no montante de R$ 45.422,
registrado no exigivel a longo prazo na rubrica “*Demais contas a pagar”,

(© PREVINOR - Associagdio de Previdéncia Privada

A incorporada Nitrocarbono possui plano de beneficios previdenciarios para seus funcionarios.
O plano € administrado pela PREVINOR - Associagdo de Previdéncia Privada (“PREVINOR™),
com beneficio definido.

A PREVINOR tem como principal objetivo a complementagio de beneficios assegurados e
prestados pela Previdéncia Oficial. Para consecugfio de seus objetivos, a PREVINOR recebe
contribui¢bes mensais das empresas mantenedoras e de seus participantes, calculadas
atuarialmente com base na remunera¢o mensal dos empregados. As contribuigdes no periodo
de dez meses findo em 31 de outubro de 2003 totalizaram R$ 756.

’ 22 Compromissos de fornecimento de matéria-prima

Em 31 de outubro de 2003, a Companhia mantinha compromissos contratuais para a venda de
matérias-primas, caracterizados sob forma de demanda contratada. Baseados nesses contratos,
com renova¢do automatica, e nos pregos médios de venda de matérias-primas vigentes em
outubro de 2003, os compromissos contratuais em questdo, para os proximos 5 anos, sdo
estimados em RS 13.218.544, conforme segue:

Ano Toneladas RS mil

2003 372.820 513.778

2004 2.070.200 3.206.441

2005 2.064.300 3.197.251

2006 2.066.600 3.200.723

2007 2.003.500 3.100.352 -
8.577.420 13.218.545

P e

W\
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Braskem S.A.
Notas explicativas da administragio as demonstrag¢des

financeiras em 31 de outubro de 2003
Em milhares de reais

23 Eventos subsequentes
(a) Programa MTN

Dando continuidade ao programa MTN (Nota 11(e)), em 26 de novembro de 2003 a
Companhia reabriu a terceira tranche com a subscrigdo de USS$ 75,000 mil, com juros de
12,50% ao ano € vencimento €1n cinco anos.

(b) Emissio Pitblica de Debéntures

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de novembro de 2003, aprovou a emissio
publica de debéntures. ndo conversiveis em agdes, com prazo.de vencimento de 4 anos e com 1
ano de caréncia para amortiza¢do do principal. O montante da'emissio podera atingir RS 1,2
bilhio. W

-

NTA COMERCIAL DO ESTADO DA BAHIA
& %}%RTIFICO O REGISTRO EM:  22/01/2004
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Trikem S.A.

Laudo de avaliacio
do patriménio liquido contabil
em 31 de outubro de 2003
para fins de incorporacio
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PricewaterhouseCoopers

Rua Miguel Calmon, 555 9%
40015-010 Salvador, BA - Brasil
Caixa Postal 1003

Telefone (071) 243-2644

Fax (371) 243-2943

Laudo de avaliacdo do patriménio liquido
contabil para fins de incorporacio

Trikem S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade civil estabelecida na cidade de
Sao Paulo, na Av. Francisco Matarazzo n° 1.400, do 7° ao 11° e do 13° ao 20° andares, Torre
Torino, e com filial na Cidade de Salvador, 4 Rua Miguel Calmon n° 5355, 9° andar, registrada
secundariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado da Bahia sob n® CRC
25P000160/0-5 "F" BA e no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob n.® 61.562.112/0004-73, com seu contrato social registrado no 4° Cartério de Registro de
Titulos e Documentos de Sao Paulo, SP, em 17 de setembro de 1956, e alteragdes posteriores
registradas no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo, SP, sendo a
ultima delas registrada em microfilme sob n.° 74.130, em 15 de agosto de 2003, representada
pelo seu socio infra-assinado, Sr. Marco Aurélio de Castro e Melo, brasileiro, casado,
contador, portador da Cédula de Identidade RG n° 16.951.877-SSP/SP, inscrito no CPF sob n.°
078.020.188-46 € no Conselho Regional de Contabilidade do Estado da Bahia sob 0° CRC
1SP153070/0-3 "S" BA, domiciliado na cidade de Salvador, Rua Miguel Calmon n® 555, 9°
andar, nomeada perita pela Trikem S.A., para proceder a avaliacdo do seu patriménio liquido
contdbil em 31 de outubro de 2003, nos termos do artigo 8° da Lei das Sociedades por A¢des
(Lei n® 6.404/76), a ser incorporado pela Braskem S.A._, apresenta abaixo o resultado de seus
trabalhos.

A avaliagdo do patriménio liquido contabil acima mencionada foi efetuada em conexdio com o
exame de auditoria do balango patrimonial em 31 de outubro de 2003, elaborado sob a
responsabilidade da administra¢do da companhia, com o proposito especifico de incorporagio
desse patriménio por parte da Braskem S.A.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que ,
requerem que os exames scjam realizados com o objetivo de comprovar a adequada \
apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos seus aspectos relevantes. Portanto,
nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabaihos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de
controles internos da companbhia, (b) a constata¢do, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (¢) a avaliagdo das
praticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo da

companbhia.
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Trikem S.A.

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, direitos e obrigagdes que
integram o patriménio liquido contabil da Trikem S.A., conforme balango patrimonial em 31
de outubro de 2003, demonstrado no Anexo, é de RS 656.040.044,29 (seiscentos e cingiienta e
seis milh$es, quarenta mil, quarenta e quatro reais e vinte e nove centavos) e esta registrado
nos livros de contabilidade segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil.

De conformidade com termos da Instrugio CVM n° 319, de 3 de dezembro de 199G,
informamos que:

de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
CFC por meio da Resolugio n® 821/97, ndo temos conhecimento de conflito de interesse,
direto ou indireto, bem como de qualquer outra circunstancia que represente conflito de
interesse em relagdo ao servigo acima descrito; e

companhia no sentido de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos qye tenham
ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade deste laudo ...

Salvador, 5 de dezembro de 2003

‘Z«wﬁ@éﬁt

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes .
CRC 25P000160/0O-5"F" BA
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Anexo ao laudo de avaliagio do patrimdnio liquido contabil
datado de 5 de dezembro de 2003
Trikem S.A.
Balanco patrimonial sintético em 31 de outubro de 2003
Em reais
Ativo
Circulante 400.907.548,58
Realizavel a longo prazo 1.024.708.328,00
Permanente 1.184.889.567,42
2.610.505.444,00
Passivo
Circulante 594.202.013,33
Exigivel a longo prazo 1.360.263.386,38
Patriménio liguido contéabil:
Capital social 809.085.036,26
Reservas de capital 99.595.740,93
Reservas de lucro
Prejuizos acumulados (252.640.732,90)
656.0400044,29

2.610.505.\;\4,00 )

Este Anexo ¢ parte integrante e inseparavel do Laudo de Avaliag@o do Patriménio Liquido
Contabil da Trikem S.A., emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com
data de 5 de dezembro de 2003.

N —
A BAHIA

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO D
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Trikem S.A.

Laudo de avaliacio do patriménio .
liquido contabil ajustado "pro formia" pela
mais-valia dos estoques e do ativo ’
imobilizado em 31 de outubro de 200
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PricewaterhouseCoopers

I Rua Miguel Calmon, 555 92

| 10015010 Salvador, BA - Brasi
Caixa Postal 1003
Telefone 0713 243-26:44

© Fax {071) 243-2943

Laudo de avaliag¢do do patriménio liquido contabil ajustado
"pro forma" pela mais-valia dos estoques e do ativo imobilizado
em 31 de outubro de 2003 da Trikem S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade civil estabelecida na cidade
de Sdo Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, 1.400, do 7° ao 11° e do 13° ao 20° andares,
Torre Torino e com filial na cidade de Salvador, 4 Rua Miguel Calmon n°® 555, 9° andar,
registrada secundariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado da Bahia
sob n.” CRC 2SP000160/0-5 "F" BA e no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob n.° 61.562.112/0004-73, com seu contrato social registrado no
4° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de S3o Paulo, SP, em 17 de setembro de
1956, ¢ alteragdes posteriores registradas no 2° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Sio Paulo, SP, sendo a titima delas registrada em microfilme sob

n°® 74.130, em 15 de agosto de 2003, representada pelo seu sécio infra-assinado, Sr. Marco
Aurélio de Castro e Melo, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade
RG n.” 16.951.877-SSP/SP, inscrito no CPF sob n.° 078.020.188-46 ¢ no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado da Bahia sob n.° CRC 1SP153070/0-3 "S" BA,
domiciliado na cidade de Salvador, Rua Miguel Calmon n.° 555, 9° andar, nomeada perita
pela Trikem S.A., para proceder 4 avaliago do seu patriménio liquido contabil em 31 de
outubro de 2003, ajustado "pro forma" pelo resultado da valorizagao dos estoques a valores
de realizagdo e pela mais-valia do ativo imobilizado, segundo as praticas contabeis
adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado dos seus trabalhos sobre ecssa avaliacdo,
destinada a dar pardmetros para as rela¢des de substituigdo das agdes da Trikem S.A. For
agOes da Braskem S.A., no processo de incorporagdo da Trikem S.A.

A avaliac@o do patriménio liquido contabil acima mencionada foi efetuada em conexiq
com o exame de auditoria do balango patrimonial da Trikem S.A. em 31 de outubro de \
2003, elaborado sob a responsabilidade da administragdo da companhia, com o proposit
especifico de incorporagio da Trikem S.A. por parte da Braskem S.A.
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Trikem S.A.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragses financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nosso exame compreendera, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevincia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da companhia, (b) a constatacio, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis divulgados, (c) a
avaliagdo das praticas e estimativas contibeis mais representativas adotadas pela
administracao da companhia.

As parcelas acrescidas ao patriménio liquido contabil da Trikem S.A. em 31 de outubro de
2003, para fins de demonstragio e apuragio de seu valor ajustado "pro forma" pelo
resultado da valorizagdo dos seus estoques a valores de realizagdo e pela mais-valia do
ativo imobilizado, contemplam os seguintes aspectos:

(a) Os estoques incluem ajustes decorrentes do reconhecimento "pro forma" da mais-valia
desses ativos, se registrados de acordo com os respectivos valores de realizagdo, da
seguinte forma:

(i) Produtos acabados: apresentados ao valor de realiza¢do, calculado com base no prego
médio de venda a terceiros, tendo como base as faturas emitidas pela companbhia e suas
controladas no periodo de 1° a 30 de novembro de 2003, ou faturas emitidas em até 90 dias
anteriores a 31 de outubro de 2003, deduzidos dos gastos com fretes, das despesas
variaveis de comercializagio e dos tributos incidentes sobre as vendas. Os produtos
acabados que niio apresentaram faturamento nos periodos mencionados anteriormente,
foram mantidos ao custo médioc contabil.

(1i1) Produtos em processo: apresentados ao valor de realizagio, calculado ao custo médio
contdbil, em 31 de outubro de 2003, acrescido da margem de lucro média apurada no ite -
(i) anterior, deduzidos dos gastos com fretes, das despesas variaveis de comercializacdo e
dos tributos incidentes sobre as vendas.
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Trikem S.A.

Matérias-primas e insumos de produgio: apresentados ao valor de realizacio, calculado
com base no custo médio de compra a terceiros para as principais matérias-primas e
insumos, tendo como base as mais recentes faturas apresentadas nos livros fiscais de
entradas da companhia e suas controladas no periodo compreendido entre 1° a 30 de
novembro de 2003, deduzidas dos tributos recuperaveis. As demais matérias-primas €
insumos de produgiio foram mantidos ao custo médio de aquisicfo,

Matenais de almoxarifado e outros: apresentados ao custo médio de aquisi¢do, deduzidos
de provisdo para obsolescéncia registrada contabilmente.

Para confirmagio da valorizagéo antes descrita, procedida pela administracio da
companhia, e em complemento ao exame de auditoria do balango patrimonial da Trikem
S.A. em 31 de outubro de 2003, foram aplicados os seguintes procedimentos:

¢ Confronto, em base de testes, das faturas emitidas pelas companhias no perjodo de 1° a
30 de novembro de 2003, com a planilha de caiculo do prego médio de venda a
terceiros. Para os produtos acabados que ndo tiveram faturamento no periodo
mencionado anteriormente, foi efetuado o confronto, em base de testes, das faturas
emitidas em até 90 dias anteriores a 31 de outubro de 2003, com a planilha de célculo do
prego médio de venda a terceiros. Para os produtos acabados que ndo tiveram
faturamento nesses periodos, portanto mantidos ao custo médio, foi efetuado confronto
com 0s registros contibeis.

e Confronto, em base de testes, das mais recentes compras apresentadas nos livros fiscais
de entradas da companbhia e suas controladas compreendidas entre 1° a 30 de novembro
de 2003, com a planilha de calculo do custo médio de compra a terceiros. Para as
matérias-primas e insumos de produgdo que ndo apresentaram notas fiscais de entrada
no referido periodo, cujos saldos foram mantidos ao custo médio, foi efetuado o °
confronto com os registros contabeis.

¢ Testes na apuragdo dos gastos com fretes, despesas variaveis de comercializagio e
tributos incidentes sobre as vendas dos estoques de produtos acabados e em processad.

* Testes na apuracdo dos custos médios de aquisigdes de estoques de almoxarifado e
outros.
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(b) O ativo imobilizado da Trikem S.A. reflete ajustes decorrentes do reconhecimento "pro

forma" da mais-valia desses ativos no montante de RS 954.277.859,37, com base em
laudos de avaliagdo emitidos pelos peritos independentes Mynarski Associados.

Esses laudos de avaliagdo estdo sujeitos a aprovacdo na mesma Assembléia que aprovara o
presente laudo, consoante os termos vigentes na legislagio societiria brasileira e
respectivas normas regulamentares.

(c) A provisio para imposto de renda incidente sobre o resultado da valorizagdo dos estoques a
valores de realizag@o e a mais-valia do ativo imobilizado da Trikem S.A. foi compensada
com prejuizos fiscais detidos pela companhia, ndo registrado contabilmente, conforme
previsto na Deliberacio CVM n. 273.

(d) As empresas controladas e coligadas ndo foram objeto dessas avaliaces para fins de
ajustes "pro forma".

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o patriménio liquido contabil da
Trikem S.A ., em 31 de outubro de 2003, ajustado "pro forma" pelo resultado da
valorizagdo dos estoques a valores de realizacfio efetuada pela administragio, e pela mais-
valia do ativo imobilizado, apurada exclusivamente por terceiros, conforme balango
patrimonial "pro forma" resumido apresentado no Anexo, é de R$ 1.439.109.292 .98 (

bilhdo, quatrocentos ¢ trinta e nove milhdes, cento e nove mil, duzentos e noventa e do@s :
reais e cinqiienta e oito centavos). -
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Trikem S A.

De conformidade com os termos da Instrugio CVM n° 319, de 3 de dezembro de 1959,
informamos que;

(i) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC por meio da Resolugdo n® 821/97, niio temos conhecimento de
conflito de interesse, direto ou indireto, bem como de quaiquer outra circunstincia que
represente conflito de interesse em relagdo ao servigo acima descrito; e

(ii) nao temos conhecimento de qualquer agédo do controlador ou dos administradores da
companhia no intuito de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utiliza¢do ou o conhecimento de
informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade
deste laudo.

Salvador, 5 de dezembro de 2003

L!—;.-L\-v;:&\

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0
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Anexo ao laudo de avaliagfio do patriménio quu(mo contabil ajustado "pro forma"

pela mais-valia dos estoques e do ativo imobilizado datado de 5 de dezembro de 2003
Trikem S.A. .
. . . . o
Balango patrimonial resumido "pro forma" da Trikem S.A. em 31 de outubro de 2003 Ao
Em reais 07
Ajustes “pro forma” Ajustes “pro forma™
Legislagio decorrentes de Saldos ajustados Legislagiio decorrentes de Saldos ajustados
Alivo socletdria mais-valias "pro forma” Passivo e patriménio liquido societdiria mais-valias "pro forma”
Circulante Circulante 594.202.013,33 594.202.013,33
Caixa ¢ bancos 10.311.066,13 10.311.066,13
Aplicagdes financeiras 204.750,47 204,750,47 Exigivel a longo prazo
Titulos e valores mobilidrios 185.843,12 185.843,12  Fomecedores
Contas a receber de clientes 185.861,752.51 185.861.752,51  Financiamentos 854.994.721,18 854.994.721,18
Impostos a recuperar 24.343.306.80 2434180680  Debéntures
Eslnql_lcs 166.886.88%,35 12.266.028,42 179.152.91797  Sociedades ligadas 13.244.513 44 13.244.513,44
Demais contas a reccber 8.278.319.03 8.278.319,03 Irr;%t;;l;s ¢ contribuigdes a 465.874.388.52 465.874.388.52
Dcspesas antecipadas 4.835.120,97 4.835.12097  Provisdo para perda com
investimenios 17.518.321,70 1751832170
400.907.548,58 12.266.028,42 413.173.577.00  Imposto de renda 183.474.639,50 183.474.639.50
Demais contas a pagar 8.631.44) .54 8.631.441,54
Realizdvel a longo prazo 1.024.708.328,00 1.024.708.328.00 1.360.263.386,38 183.474.61%,50 1.543.738.025 88
Permanente Patriménio liquido
Investimenlos Capital social 809.085.036,26 809.085.036,26
Em sociedades controladas 264.781.871.92 264.781.871,92  Reservas de capital 99.595.740,93 99.595.740,93
Em sociedades coligadas 14.406.080,82 14.406.080,82  Agdes em tesouraria
Outros investimentos 3.124.708,80 3.124.708,80  Lucros (prejuizos) acumulados _(252.640.732,90) 783.069.248,29 530.428.515,39
Imebilizado 838.742.524.25 954.277.859,37 1.793.020.383.62 ’ .
Diferido 63.834.381.63 63.834.381,63 654.040.044,29 783.069.248.29 I.43‘fm9.?93,53
(X LN ]
1.184.889.567.42 954.277.859,37 2.139.167.426,79 /, Y eiose
/} AL
2.610.505.444,00 966.543.887,79 3.577.049.3131.79 /- 2.610.505.444,00 966.543.887,79 1.577.049.3%1,79
s « . -:oo
. L
[ ]
* * * esec e
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- [ pv]
. : o
Este anexo ¢ parte integrante ¢ inseparavel do laudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil ajustado "pro forma" pela mais-valia \
dos estoques e dos bens do ativo imobilizado da Trikem S.A., emitido por PricewaterhouseCoopers, com data de 5 de dezembro de \

2003.
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Braskem S.A.

Laudo de avaliacdo do patriménio

liquido contsbil ajustado "pro forma" pela
mais-valia dos estoques e do ativo A
imobilizado em 31 de outubro de 2003 \: .

»
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PRICEWATERHOUSE(COPERS @ RS

PricewaterhouseCoopers
Rua Miguel Calmon, 555 9%
40015-010 Salvador. BA - Brasil
Caixa Postal 1003

I Telefone (07 1) 243-2644
Fax (071} 2343-2943

Laudo de avalia¢do do patriménio liquido cont4bil ajustado
"'pro forma" pela mais-valia dos estoques e do ativo imobilizado
em 31 de outubro de 2003 da Braskem S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade civil estabelecida na cidade de

S3o Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, 1.400, do 7° a0 11° e do 13° ao 20° andares, Torre
Torino e com filial na cidade de Salvador, 4 Rua Miguel Calmon n® 555, 9° andar, registrada
secundariamente no Conseclho Regional de Contabilidade do Estado da Bahia sob n.° CRC
28P000160/0-5 "F" BA e no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob n.® 61.562.112/0004-73, com seu contrato social registrado no 4° Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos de Sio Paulo, SP, em 17 de setembro de 1956, e alteragSes posteriores
registradas no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Séo Paulo, SP, sendo a

ltima delas registrada em microfilme sob n.° 74.130, em 15 de agosto de 2003, representada
pelo seu sdcio infra-assinado, Sr. Marco Aurélio de Castro e Melo, brasileiro, casado,

contador, portador da Cédula de ldentidade RG n.° 16.951 .877-SSP/SP, inscrito no CPF sob

n.° 078.020.188-46 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado da Bahiasobn.° CRC
LSP153070/0-3 "S” BA, domiciliado na cidade de Salvador, Rua Miguel Calmon n.® 555, 9°
andar, nomeada perita pela Braskem S.A., para proceder a avaliagdo do seu patriménio liquido
contabil em 31 de outubro de 2003, ajustado "pro forma" pelo resultado da valorizagdo dos\ .
estoques a valores de realizago ¢ pela mais-valia do ativo imobilizado, segundo as priticas:
contabeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado dos seus trabalhos sobre essa
avaliacdo, destinada a dar pardmetros para as relagdes de substituigdo das agdes da Trikem
S.A. por a¢bes da Braskem S_A., no processo de incorporagdo da Trikem S.A.

H.

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
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Braskem S A.

A avaliagdo do patriménio liquido contabil acima mencionada foi efetuada em conexdo com os
exames de auditoria dos balangos patrimoniais da Braskem S.A. e suas controladas em 31 de
outubro de 2003, elaborados sob a responsabilidade das administragdes das companhias, com
0 propdsito especifico de incorporagdo da controlada Trikem S.A. por parte da Braskem S.A.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacgdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos das companhias, (b) a constatagio, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores ¢ as informagdes contébeis divulgados, (c) a avaliacdo das
praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pelas administra¢des das
companbhias.

As parcelas acrescidas ao patriménio liquido contabil da Braskem S.A. em 31 de outubro de
2003, para fins de demonstragdo e apuragio de seu valor ajustado "pro forma" pelo resu]tado
da valoriza¢do dos seus estoques a valores de realizagio e pela mais-valia do ativo
imobilizado, contemplam os seguintes aspectos:

Os estoques incluem ajustes decorrentes do reconhecimento "pro forma" da mais-valia desses
ativos, se registrados de acordo com os respectivos valores de realizaciio, da seguinte forma:

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
CONTROLE: 11825678517072 CPF SOLICITANTE: 783.916.365-34 NIRE: 29300002763 EMITIDA: 20/05/2020 PROTOCOLO: 204237009
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Braskem S.A.

Produtos acabados: apresentados ao valor de realizacgdo, calculado com base no preco médio
de venda a terceiros, tendo como base as faturas emitidas pela companhia e suas controladas
no periodo de 1° a 50 de novembro de 2003, ou faturas emitidas em até 90 dias anteriores a 31
de outubro de 2003, deduzidos dos gastos com fretes, das despesas variaveis de
comercializag3o e dos tributos incidentes sobre as vendas. Os produtos acabados que nio
apresentaram faturamento nos periodo mencionados anteriormente, foram mantidos ao custo
medio contabil.

Produtos em processo: apresentados ao valor de realizagdo, calculado ao custo médio contabil,
em 31 de outubro de 2003, acrescido da margem de lucro média apurada no item (i) anterior,
deduzidos dos gastos com fretes, das despesas variaveis de comercializacio e dos tributos
incidentes sobre as vendas.

Matérias-primas ¢ insumos de produgio: apresentados ao valor de realizacdo, calculado com
base no custo médio de compra a terceiros para as principais matérias-primas € insumos, teﬁldo
como base as mais recentes faturas apresentadas nos livros fiscais de entradas da companhi" €
suas controladas no periodo compreendido entre 1° a 30 de novembro de 2003, deduzidas do
tributos recuperaveis. As demais matérias-primas e insumos de producgdo foram mantidos ao

custo meédio de aquisicio.

Materiais de almoxarifado e outros: apresentados ao custo médio de aquisicdo, deduzidos de
provisdo para obsolescéncia registrada contabilmente.

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
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Braskem S.A.

Para confirmagdo da valorizacdo antes descrita, procedida pela administragio da companhia e
suas controladas, e em complemento aos exames de auditoria dos balangos patrimoniais da
Braskem S.A. e controladas em 31 de outubro de 2003, foram aplicados os seguintes
procedimentos:

* Confronto, em base de testes, das faturas emitidas pelas companhias no periodo de 1° a 30
de novembro de 2003, com a planilha de cilculo do preco médio de venda a terceiros. Para
os produtos acabados que ndo tiveram faturamento no periodo mencionado anteriormente,
foi efetuado o confronto, em base de testes, das faturas emitidas em até 90 dias anteriores a
31 de outubro de 2003, com a planilha de calculo do preco médio de venda a terceiros. Para
os produtos acabados que nio tiveram faturamento nesses periodos, portanto mantidos ao
custo medio, foi efetuado confronto com os registros contabeis.

¢ Confronto, em base de testes, das mais recentes compras apresentadas nos livros fiscais de
entradas da companhia e suas controladas compreendidas entre 1° a 30 de novembro de
2003, com a planilha de calculo do custo médio de compra junto a terceiros. Para as
matérias-primas e insumos de produ¢fo que ndo apresentaram notas fiscais de entrada no
referido periodo, cujos saldos foram mantidos ao custo médio, foi efetuado confronto com
0s registros contabeis.

e Testes na apuragéo dos gastos com fretes, despesas varidveis de comercializagdo e tributos
incidentes sobre as vendas dos estoques de produtos acabados € em processo.

¢ Testes na apuracdo dos custos médios de aquisi¢des de estoques de almoxarifado e outros.

b) O ativo imobilizado da Braskem S.A. reflete ajustes decorrentes do reconhecimento "pro
forma" da mais-valia desses ativos no montante de R$ 4.483.839.674,22 com base em laudos |
de avaliagdo emitidos pelos peritos independentes Bretas, Gabaldi & Alonso Engenharia e
Construtora Ltda., Mynarski Associados, Advanced Appraisal Consultoria e Planejamento
Unisis Administragdo Patrimonial Lida.

A AUTENTICIDADE DESSE DOCUMENTO PODE SER VERIFICADA EM http://regin.juceb.ba.gov.br/autenticacaodocumentos/autenticacao.aspx
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Braskem S.A.

Os ativos imobilizados das controladas operacionais foram também ajustados pelo
reconhecimento "pro forma" da mais-valia desses ativos, com base em laudos de avaliagio
emitidos por peritos independentes.

Esses laudos de avaliagdo estdo sujeitos 4 aprovagdo na mesma Assembléia que aprovara o
presente laudo, consoante 0s termos vigentes na legislagdo societéria brasileira e respectivas
normas regulamentares.

A provisdo para imposto de renda incidente sobre o resultado da valorizagdo dos estoques a
valores de realizagfo e a mais-valia do ativo imobilizado da Braskem S.A. e suas controladas
foi compensada com prejuizos fiscais detidos pelas companhias e ainda nio registrados
contabilmente, conforme previsto na Deliberagio CVM n. 273.

As empresas controladas em conjunto ndo foram objeto dessas avaliagdes para fins de ajustes
"pro forma".

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o patriménio liquido contabil da Braskem
S.A., em 31 de outubro de 2003, ajustado "pro forma" pelo resultado da valorizagio dos
estoques a valores de realizagio efetuada pela administragio, e pela mais-valia do ativo
imobilizado, apurada exclusivamente por terceiros, conforme balango patrimonial "pro forma"
resumido apresentado no Anexo, é de R$ 5.733.160.995,68 (cinco bilhdes, setecentos e trinta €
trés milthSes, cento e sessenta mil, novecentos e noventa e cinco reais e sessenta e oito
centavos).

I~
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Braskem S.A.

De conformidade com os termos da Instrugcio CVM n° 319, de 3 de dezembro de 1999,
informamos que:

(i) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade -
CFC por meio da Resolugdo n® 821/97, ndo temos conhecimento de conflito de interesse,
direto ou indireto, bem como de qualquer outra circunstincia que represente conflito de
interesse em relagdo ao servigo acima descrito; e

(ii) ndo temos conhecimento de qualquer agdo do controlador ou dos administradores da
companhia no intuito de direcionar, limitar, dificuitar ou praticar quaisquer atos' que tenham
ou possam ter comprometido o acesso, a utiliza¢do ou o conhecimento de 1nformac;oes bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade deste laudo.’

Salvador, 5 de dezembro de 2003

by

4 e
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/Q<5 "F" BA
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Anexo ao laudo de avaliagio do patriménio liquido ¢ .tabil ajustado "pro forma" pela m<. _-valia dos estoques e
do ativo imobilizado datado de 5 de dezembro de 2003

Braskem S.A,
Balango patrimonial resumido "pro forma" da Braskem S.A. em 31 de outubro de 2003
Em reais
Ajustes *pro forma” Ajustes “pro forma” -
Legislagio decorrentes de Saldos ajustados Legislagho decorrentes de Saldos ajustados'e.
Ativo societdria mais-valias "pro forma" Passivo e patriménio liquido socictdria mais-valias "pro forma",
Circulante Circulante 4,797.618.426 91 4,797.618.426,91
Caixa ¢ bancos 218.407.207 24 218.407.207.24
Aplicagdes financeiras 36.783.876,09 36.783.876,09 Exigivel a longo prazo
Titulos e valores mobilidrios 17.137.569,32 17.137.569,32  Fomeccdores 58.967.334 80 58.967.314,86
Contas a receber de clicntes 859.528.539,3¢ 859.528.539.30  Financiamentos 1.791.109.77222 1.791.10%.772,22
Impostos a recuperar 315.221.549,56 315.221.549,56  Debéntures 1.440.568.640,55 1.440.568.640,55
Estoques 705.628.348 85 60.168.805,52 765.797.15437  Socicdades ligadas 2,173.199.119,.25 2,173.199.119,25
Titulos a receber 20.298.703,66 20.298.703,66 'rc‘?lc':;;'gs ¢ contribuigdes a 489.067.309,18 489.067.309,18
Demais contas a receber 116.662.756,87 116.662.756,87  Provisio para perda com
Despesas antecipadas 14.720.036,15 14.720.036,15 Investimentos 694.140.780.52 694.140.780,52
Imposto de renda 9.803.494,05 966.628.500,23 976.431.994,28
2.304.388.587,04 60.168.805,52 2.364.557.392,56  Demais contas a pagar 87.654.121,56 £7.654.121,56
6.744.510.572,19 966.628.500,23 7711.139.072.42
Realizivel a longo prazo 1.866.045.894.85 {165.615.746,1 1} 1.770.426.148,74 Patrimdnio liguido

Permanente
Investimentos
Em sociedades controladas ¢

controladas em conjuntoe 4.455.205.313,03 54.676.854,63 4.509.882.167.66
Em socicdades coligadas 28.382.770,88 28.382.770,88
Outros investimentos 14.171.280,75 14.171.280.75
Imobilizado 3.527.407.824 96 4.483.839.674.22 8.011.247.499,18
Diferido 1.613.251.235.24 1.613.251.235.24
9.638.418.424 86 4.538.516.528,85 14.176.934.951.71

13.808.852.906,75

4.433.065.588,26

18.241.918.495 01

Capital social

Reservas de capital

Agdes em tesouraria

Lucros (prejuizos) acumulados

-

1.887.422.093.94
746.099,595,32
(17.281.612.95)
(349.516.168 66)

3.466437.088.03

1.887.422.093,94
746.099.595,32
(17.281.612,95}
3.116.920.91937

1.266.723.907,65

3.466,437.088.03

5.733.160.995,68

—]
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Este anexo € parie integrante e inseparavel do laudo de avaliagio do patriménio liquido contébil ajustade "pro forma" pela mais-valia dos estoques e dos
bens do ativo imobilizado da Braskem S.A., emitido por PricewaterhouseCoopers, com data de 5 de dezembro de 2003.
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